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USMERNENIA

USMERNENIE EUR()PSKE} CENTRALNE] BANKY

z 2. augusta 2012

o dodatocnych docasnych opatreniach tykajicich sa refinancnych operdcii Eurosystému
a akceptovatelnosti zibezpeky, ktorym sa meni a dopliia usmernenie ECB[2007/9

(ECB/2012/18)
(2012/476/EU)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na
jej ¢lanok 127 ods. 2 prva zardzku,

so zretefom na Statdt Eurépskeho systému centralnych bank
a Eurdpskej centrdlnej banky, a najmd na jeho cldnok 3.1
prvi zardzku a clanky 5.1, 12.1, 14.3 a 18.2,

kedZe:

(
(

1
2

)
)

0. v.
U. v

Podla ¢lénku 18.1 Statitu Eurépskeho systému centrdl-
nych bank a Eurbpskej centrdlnej banky Eurdpska
centrdlna banka (ECB) a ndrodné centrdlne banky clen-
skych $tatov, ktorych menou je euro, moézu uskutoénovat
uverové operdcie s tverovymi institGciami a inymi Gcast-
nikmi trhu, prifom sa poziciavanie zabezpeCuje na
zdklade dostatocnej zdbezpeky. Vseobecné podmienky,
za ktorych st ECB a ndrodné centrdlne banky pripravené
uskuto¢niovat tiverové operdcie vratane kritérii urcujiicich
akceptovatelnost zdbezpeky na ticely tiverovych operdcif
Eurosystému st uvedené v prilohe 1 k usmerneniu
ECB/2011/14 z 20. septembra 2011 o ndstrojoch
a postupoch menovej politiky Eurosystému ().

S cielom podporit poskytovanie Gverov bankami a likvi-
ditu na penaznom trhu eurozény Rada guvernérov
rozhodla 8. decembra 2011 a 20. jina 2012 o dodato¢-
nych opatreniach na zvysenie podpory poskytovania
tverov vrdtane opatreni stanovenych v rozhodnuti
ECB/2011/25 zo 14. decembra 2011 o dodato¢nych
docasnych opatreniach tykajacich sa  refinanénych
operacii Eurosystému a akceptovatelnosti zdbezpeky (2).
Okrem toho je potrebné zostladit odkazy na sadzbu
povinnych minimdlnych rezerv v usmerneni ECB/2007/9
z 1. augusta 2007 o menovej Statistike a Statistike finan¢-

U L 331, 14.12.2011, s. 1.
U

E
. EU L 341, 22.12.2011, s. 65.

nych institicii a trhov (}) so zmenami a doplneniami
nariadenia Eurdpskej centrdlnej banky (ES) ¢. 1745/2003
z 12. septembra 2003 o povinnych minimalnych rezer-
vich (ECB/2003/9) (4, zavedenymi nariadenim (EU)
& 13582011 ().

(3)  Nérodné centrdlne banky by nemali maf povinnost
prijimat ako zdbezpeku v tverovych operdcidch Eurosys-
tému akceptovatelné bankové dlhopisy garantované ¢len-
skym $titom, na ktory sa uplatiiuje program Eurdpskej
tinie/Medzindrodného menového fondu alebo ¢lenskym
§taitom, ktorého hodnotenie kreditného rizika nesplia
minimdlnu poziadavku Eurosystému na vysoké Standardy
na hodnotenie kreditného rizika upravent v rozhodnuti
ECB/2011/25.

(4)  Rozhodnutie ECB[2011/25 prehodnotilo vynimku zo
zdkazu tzkych vizieb ustanovend v oddiele 6.2.3.2
prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14 v stavislosti s banko-
vymi dlhopismi zmluvnych strdn zarucenymi vlddami,
ktoré samy zmluvné strany pouZivaji ako zdbezpeku.

(5)  Zmluvnym strandm zGcastiujiicim sa na Gverovych
operdcidch Eurosystému by sa malo vo vynimoc¢nych
situdcidch umoznif, aby s predchddzajicim sthlasom
Rady guvernérov zvysili objem bankovych dlhopisov
zmluvnych stran zarucenych vlddami pre vlastné pouzi-
tie, ktory dosiahli pred 3. jilom 2012. K Ziadosti o pred-
chadzajuci stihlas predlozenej Rade guvernérov musi byt
prilozeny plan financovania.

(6)  Je potrebné nahradit rozhodnutie ECB[2011/25 tymto
usmernenim, ktoré by mali ndrodné centrdlne banky
implementovat  prostrednictvom  svojich  zmluvnych
alebo regulacnych opatreni.

() U.v. EU L 341, 27.12.2007, s. 1.

(*) U.v. EU L 250, 2.10.2003, s. 10. )

(°) Nariadenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) ¢. 1358/2011 zo
14. decembra 2011, ktorym sa meni a dopliia nariadenie (ES)
¢. 1745/2003 o povinnych minimalnych rezervich (ECB/2003/9)
(ECBJ2011/26) (U. v. EU L 338, 21.12.2011, s. 51).
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(7  Dodato¢né opatrenia uvedené v tomto usmerneni by sa
mali uplatiiovat docasne, az kym Rada guvernérov
nedojde k zdveru, Ze uz nie s potrebné na zabezpecenie
vhodného transmisného mechanizmu menovej politiky,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Clanok 1

Dodato¢né opatrenia tykajice sa refinanénych opericii
a akceptovatelnej zibezpeky

1. Pravidld uskutociiovania operdcii menovej politiky Euro-
systtmu a kritérid akceptovatelnosti zabezpeky upravené
v tomto usmerneni sa uplatiiuji v spojeni s usmernenim
ECB[2011/14.

2.V pripade akéhokolvek rozporu medzi tymto usmernenim
a usmernenim ECB[2011/14, tak ako ho implementovali
ndrodné centrdlne banky na vnitrostitnej Grovni, ma prednost
toto usmernenie. Narodné centrdlne banky nadalej uplatiuji
vSetky ustanovenia usmernenia ECB[2011/14 v nezmenenej
podobe, pokial nie je ustanovené inak v tomto usmerneni.

Cldnok 2

Moznost ukonéit alebo zmenit dlhodobejsie refinanéné
operacie

Eurosystém moze rozhodnit, Ze za urcitych podmienok moézu
zmluvné strany pred dobou splatnosti znizit objem urcitych
dlhodobejsich refinanénych operacii alebo ich ukoncit. Tieto
podmienky sa uverejiuji pri vyhldseni prislusného tendra
alebo v inom formate, ktory Eurosystém povazuje za vhodny.

Cldnok 3

Prijatie niektorych dalSich cennych papierov krytych
aktivami

1. Okrem cennych papierov krytych aktivami akceptova-
telnych podla kapitoly 6 prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14
st ako zdbezpeka v opericidch menovej politiky Eurosystému
akceptovatelné aj cenné papiere kryté aktivami, ktoré nespliaji
poziadavky na hodnotenie kreditného rizika podla oddielu 6.3.2
prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14, ale ktoré inak splnaji
vSetky ostatné kritérid akceptovatelnosti, ktoré platia pre
cenné papiere kryté aktivami podla usmernenia ECB/2011/14,
a to za predpokladu, Ze maji v Case emisie alebo kedykolvek
neskor dva ratingy prinajmensom na drovni tri B (!). Zdroven
spliaji vSetky nasledujice poziadavky:

a) aktiva, z ktorych plyni penazné toky a ktoré kryju cenné
papiere kryté aktivami, patria k niektorému z tychto druhov
aktiv: i) hypotekdrne Gvery na nehnutelnosti na byvanie; ii)
tvery malym a strednym podnikom; iii) hypotekdrne avery
na komer¢né ucely; iv) dvery na motorové vozidld; v) lizing
and vi) spotrebitel'ské tvery;

() Rating ,tri B“ znamend minimdlne rating ,Baa3“ od spolocnosti
Moody’s, rating ,BBB-“ od spolocnosti Fitch alebo Standard & Poor’s
alebo ,Baa3“ alebo rating ,BBB“ od spolo¢nosti DBRS.

b) pri aktivach, z ktorych plynd penaznt toky, nemozno
kombinovat rozne druhy aktiv;

¢) aktiva, z ktorych plynd pefiazné toky a ktoré kryjii cenné
papiere kryté aktivami, nemozu obsahovat tvery, ktoré:

i) nie st spldcané v Case emisie cennych papierov krytych
aktivami;

ii

=

nie st spldcané v Case, ked sa zaclenia do aktiv kryjacich
cenné papiere kryté aktivami pocas ich existencie,
napriklad prostrednictvom nahrady aktiv, z ktorych
plynd penazné toky;

iii) s v ktoromkolvek okamihu §truktdrované, syndikované
alebo maju vysoky pakovy efekt;

d) dokumenty o transakcii s cennymi papiermi krytymi akti-
vami obsahujd ustanovenia o pokracujicej obsluhe.

2. Na cenné papiere kryté aktivami uvedené v odseku 1,
ktoré maji dva ratingy na trovni najmenej ,jedno A“(?), sa
uplatiiuje ocenovacia zrdzka vo vyske 16 %.

3. Na cenné papiere kryté aktivami uvedené v odseku 1,
ktoré nemaji dva ratingy na drovni najmenej ,jedno A“ sa
uplatiuji tieto ocefovacie zrdzky: a) na cenné papiere kryté
hypotekdrnymi Gvermi na komeréné tcely na uplatiluje ocetio-
vacia zrazka vo vyske 32 %; b) na vietky ostatné cenné papiere
kryté aktivami sa uplatiiuje ocelovacia zrdzka vo vyske 26 %.

4. Zmluvnd strana nemoéze predlozit ako zdbezpeku cenné
papiere kryté aktivami, ktoré sii akceptovatelné podla odseku 1,
ak tdto zmluvnd strana alebo kazda tretia strana, s ktorou md
uzke vizby, konaji vo vztahu k tymto cennym papierom
krytym aktivami ako poskytovatelia zabezpecenia tirokovej
miery.

5. NCB moze prijimat ako zdbezpeku v operdcidch menovej
politiky Eurosystému cenné papiere kryté aktivami, ktorych
podkladové aktiva zahffiajii hypotekdrne tivery na nehnutelnosti
na byvanie alebo Gvery malym a strednym podnikom alebo
obidva druhy tverov, a ktoré nespliaji poziadavky na hodno-
tenie kreditného rizika podla oddielu 6.3.2 prilohy I k usmer-
neniu ECB/2011/14 a poziadavky uvedené vyssie v odseku 1
pism. a) az d) a odseku 4, ale ktoré inak spliaji vSetky kritérid
akceptovatelnosti, ktoré platia pre cenné papiere kryté aktivami
podla usmernenia ECB/2011/14 a maji dva ratingy prinaj-
men$om na trovni tri B. Tieto cenné papiere kryté aktivami
musia byt vydané pred 20. junom 2012 a uplatiiuje sa na
nich ocenovacia zrdzka vo vyske 32 %.

(%) Rating ,jedno A“ znamend minimalne rating ,A3“ od spolocnosti
Moody’s, rating ,A-“ od spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor’s
alebo rating ,AL“ od spolo¢nosti DBRS.
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6.  Na dcely tohto ¢lanku:

1. ,hypotekdrny dver na nehnutelnosti na byvanie® zahffia,
popri tveroch na nehnutelnosti urcené na byvanie krytych
hypotékami, Gvery na nehnutelnosti na byvanie, za ktoré
bola poskytnutd zdruka (bez hypotéky), ak je rucitel povinny
plnit ihned v pripade neplnenia dlznikom. Takdto zaruka sa
moze poskytnit v roznych zmluvnych formédch vrdtane
poistnych zmlav, ak ju poskytuje subjekt verejného sektora
alebo finan¢nd institdcia, ktord podlieha verejnému dohladu.
Na dcely takejto zdruky musi byt hodnotenie kreditného
rizika rucitela pocas transakcie na drovni stupiia kreditnej
kvality 3 harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému;

2. ,maly podnik“ a ,stredny podnik“ znamend subjekt vykona-
vajiici podnikatel'skii ¢innost bez ohladu na jeho prdvnu
formu, ktorého vykazovany obrat, alebo vykazovany obrat
konsolidovanej skupiny, ak je subjekt ¢clenom konsolidovane;j
skupiny, je niz$i ako 50 miliénov euro;

3. ,nespldcany dver” zahffla uvery, pri ktorych omeskanie pri
spldcani trokov a istiny dosiahlo 90 alebo viac dni a dlznik
zlyhal v zmysle bodu 44 prilohy VII k smernici Eurépskeho
parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati
a vykondvani ¢innosti tiverovych institdcif ('), alebo existuje
dostato¢ny dovod pochybovat, ¢i sa dlh splati v plnom
rozsahy;

4. Struktirovany uver” znamend Struktdru, ktord zahfna
podriadené tverové pohladavky;

5. ,syndikovany aver” znamend uver poskytnuty skupinou veri-
telov, ktory tvoria syndikdt veritelov;

6. ,Gver s vysokym pakovym efektom“ znamend tver poskyt-
nuty spoloc¢nosti, ktorej zadlzenost uz dosiahla vyznamni
drovenl, priCom tento Uver sa pouziva na nadobudnutie
majetkovej Glasti v spolocnosti, ktord je tiez dlznikom
z tohto averu. Ide napriklad o financovanie na tcely odka-
penia obchodného podielu;

7. ,ustanovenia o pokracujicej obsluhe“ znamenaji ustano-
venia pravnej dokumentdcie tykajiicej sa cennych papierov
krytych aktivami, ktorych dcelom je zaistit, aby obsluha
pokracovala napriek zlyhaniu obsluhovatela, a ktoré
zahffiaji dévody na vymenovanie ndhradného obsluhovatela
a plan postupu na vysokej tirovni obsahujtci prevadzkové
kroky, ktoré sa maji uskuto¢nit v pripade vymenovania
néhradného obsluhovatela a postup na prevod spravy
averov.

Cldnok 4
Prijatie niektorych dalSich dverovych pohladivok

1. Nérodné centrdlne banky mozu prijimat ako zdbezpeku
v operdcidch menovej politikky ~Eurosystému  dverové
pohladavky, ktoré nespliaju kritérid akceptovatelnosti Eurosys-
tému.

(") U.v.EU L 177, 30.6.2006, s. 1.

2. Nérodné centrilne banky, ktoré sa rozhodnt prijat
tiverové pohladévky v siilade s odsekom 1, stanovuju kritérid
akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika na tento tcel
tak, Ze blizsie vymedzuji odchylky od poziadaviek uvedenych
v prilohe T k usmerneniu ECB[2011/14. Takéto kritérid akcep-
tovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika zahffiaji poziadavku,
aby sa tverové pohladdvky riadili pravnymi predpismi ¢len-
ského §tdtu ndrodnej centrdlnej banky, ktord stanovila tieto
kritérid akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika. Tieto
kritérid akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika podlie-
haji predchddzajicemu sthlasu Rady guvernérov.

3. Zavynimo¢nych okolnosti mézu narodné centrélne banky
s predchddzajucim sthlasom Rady guvernérov prijat tiverové
pohladavky: a) pri uplatneni kritérii akceptovatelnosti a opatreni
na kontrolu rizika vytvorenych inou NCB podla odsekov 1 a 2
alebo b) ktoré sa riadia zdkonmi iného ¢lenského $tdtu, ako je
ten, v ktorom je zriadend prijimajica NCB.

4. Ind NCB poskytne pomoc NCB, ktord prijima dverové
pohladdvky podla odseku 1, len ak sa na tom obe ndrodné
centralne banky dohodli a s predchddzajicim sdhlasom Rady
guvernérov.

Cldnok 5

Prijimanie ur¢itych bankovych dlhopisov garantovanych
vlddami

1. Ndérodné centrdlne banky nie sti povinné prijimat ako
zdbezpeku v Gverovych operdcidch Eurosystému akceptovatelné
bankové dlhopisy garantované clenskym 3$titom, na ktory sa
uplatiiuje program Eurdpskej tinie/Medzindrodného menového
fondu, alebo ¢lenskym Stdtom, ktorého hodnotenie kreditného
rizika nesplia minimélnu poziadavku Eurosystému na vysoké
Standardy na hodnotenie kreditného rizika pre emitentov a rudi-
telov obchodovatelnych dlhovych néstrojov v stlade s oddielmi
6.3.1 a 6.3.2 prilohy I k usmerneniu ECB/2011/14.

2. Vidy ked sa ndrodné centrdlne banky rozhodnii neprijat
cenné papiere uvedené v odseku 1 ako zdbezpeku, informuji
o tom Radu guvernérov.

3. Zmluvné strany nemdzu predlozit nimi vydané bankové
dlhopisy, za ktoré ru¢i subjekt verejného sektora opravneny
ukladat dane, a rovnako zabezpelené dlhopisy vydané
subjektmi, s ktorymi maja tzke vazby, ako zdbezpeku v operd-
cidch menovej politiky Eurosystému v hodnote prevysujtcej
nomindlnu hodnotu takychto dlhopisov, ktoré uz boli k 3. jalu
2012 predlozené ako zabezpeka.

4. Vo vynimoénych pripadoch moéze Rada guvernérov
rozhodniit o vynimkdch z poziadavky ustanovenej v odseku
3. K zZiadosti o vynimku sa prikladd plin financovania.



15.8.2012

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 218/23

Cldnok 6
Overovanie

Nérodné centralne banky posli ECB najneskor do 14. augusta
2012 texty a prostriedky, pomocou ktorych zamyslaji
dosiahnut stlad s ¢lankami 1 az 5.

Cldnok 7
Zmena a doplnenie usmernenia ECB[2007/9

V prilohe III ¢asti 5 sa odsek za tabulkou 2 nahrddza takto:

,Vypocet pausilnej odpocitatel'nej polozky na iilely kontroly
(R6):

Pausilna odpocitatelnd polozka: Tdto polozku si uplatiiuje
kazda tiverovd institdcia. Kazdd Gverova institticia si odpocita
maximdlnu pausdlnu ciastku na znfZenie administrativnych
nakladov spojenych s riadenim velmi malych poziadaviek
na povinné minimdlne rezervy: Ak je (zdkladna pre vypocet
povinnych minimalnych rezerv x sadzba povinnych minimdl-
nych rezerv) nizsia ako 100 000 EUR, potom sa pausilna
odpocitatelnd polozka rovnd (zdkladna pre vypocet povin-
nych minimélnych rezerv x sadzba povinnych minimdlnych
rezerv). Ak sa (zdkladna pre vypocet povinnych minimalnych
rezerv x sadzba povinnych minimalnych rezerv) rovnd alebo
je vysSia ako 100 000 EUR, potom je pausilna odpocitatelnd
polozka 100 000 EUR. Institicie, ktorym je umoznené vyka-
zovat Statistické tdaje o ich konsolidovanej zdkladni pre
vypocet povinnych minimdlnych rezerv ako skupine [ako je
to vymedzené v oddiele 1 ¢asti 2 prilohy III k nariadeniu (ES)
¢ 25/2009 (ECB/2008/32)], drzia povinné minimalne
rezervy prostrednictvom jednej z institicii v skupine, ktord
kond ako sprostredkovatel vyluéne pre tieto institicie.
V takom pripade je v sdlade s ¢lankom 11 nariadenia Eur6p-
skej centrdlnej banky (ES) ¢. 1745/2003 z 12. septembra
2003 o povinnych minimalnych rezervach (ECB/2003/9) (*)
len skupina ako celok oprdvnend odpocitat pausdlnu odpo-
¢itatelnd polozku.

Povinné minimdlne (alebo ,pozadované’) rezervy sa vypocitaju
takto:

Povinné minimélne (alebo ,pozadované) rezervy = zdkladna
pre vypocet povinnych minimalnych rezerv x sadzba povin-
nych minimdlnych rezerv — pausdlna odpocitatelnd polozka.

Sadzba povinnych minimélnych rezerv sa uplatiiuje v stlade
s nariadenim (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).

® U.v. EU L 250, 2.10.2003, s. 10.

Clanok 8
Nadobudnutie G¢innosti

Toto usmernenie nadobdda Gcinnost dva dni po prijati.
Uplatiiuje sa od 14. septembra 2012.

Cldnok 9
Adresati

Toto usmernenie je adresované vsetkym centrilnym bankdm
Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 2. augusta 2012

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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