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BANCO CENTRAL EUROPEU

ORIENTACAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 26 de Abril de 2001

relativa a um sistema de transferéncias automadticas trans-europeias de liquidagdes pelos valores
brutos em tempo real (Target)

(BCE/2001/3)

(2001/401/CE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia
(@ seguir designado por «Tratado»), e, nomeadamente, o
primeiro e o quarto travessdes do n.° 2 do seu artigo 105.°, e
os artigos 3.1, 12.°-1, 14.°-3, 17.°, 18.° e 22.° dos Estatutos
do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central
Europeu (a seguir designados «estatutos»),

Considerando o seguinte:

)

O primeiro travessio do n° 2 do artigo 105.° do
Tratado e o primeiro travessio do artigo 3.°>-1 dos esta-
tutos cometem ao Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC) a definigdo e execugdo da politica monetdria da
Comunidade.

O quarto travessdo do n.° 2 do artigo 105.° do Tratado e
o quarto travessio do artigo 3.-1 dos estatutos
conferem ao Banco Central Europeu (BCE) e aos bancos
centrais nacionais (BCN) os poderes necessirios para
promoverem o bom funcionamento dos sistemas de
pagamento.

O artigo 22.° dos estatutos incumbe o BCE e os BCN da
concessdo das facilidades necessdrias para garantia da
eficicia e estabilidade dos sistemas de compensacio e de
pagamentos no interior da Comunidade e com paises
terceiros.

A plena prossecugio de uma politica monetdria tinica
implica a necessidade da criagio de formas de paga-
mento que permitam a realizagdo segura e em tempo
util de operagdes de politica monetdria entre os BCN e
as instituicdes de crédito e que fomentem a unicidade do
mercado monetdrio na drea do euro.

Tais objectivos justificam o recurso a um sistema de
pagamentos que funcione com elevada seguranca e
tempos de processamento muito curtos e nio apresente
custos elevados.

O Target rege-se por um quadro juridico que tem sido
aplicado desde o inicio da terceira fase da unido econé-
mica e monetdria (UEM). A presente orientacdo substitui

a Orientacdo BCE[2000/9, de 3 de Outubro de 2000,
relativa a um sistema de transferéncias automaticas
trans-europeias de liquidagdes pelos valores brutos em
tempo real (Target).

A presente orientacdo é publicada na sequéncia da
adopg¢do de uma politica em prol do aumento da trans-
paréncia mediante a publicagdo oficial dos instrumentos
legais do BCE. Nela ndo se incluem determinadas dispo-
sicdes adicionais do SEBC relacionadas com questdes de
seguranca ou financeiras e com outros aspectos opera-
cionais ou de funcionamento interno do mesmo.

Em conformidade com os artigos 12.°-1 e 14.°-3 dos
estatutos, as orientagdes do BCE constituem parte inte-
grante do direito comunitdrio,

ADOPTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

1.

Artigo 1.°
Defini¢des

Para efeitos da presente orientacdo, entende-se por:

«SLBTR nacionais» os sistemas de liquidagdo por bruto em
tempo real que compdem o Target enumerados no anexo I
da presente orientacdo,

«Mecanismo de pagamentos do BCE» o sistema de paga-
mentos organizado no dmbito do BCE e ligado ao Target
com a finalidade de i) efectuar transferéncias entre as contas
abertas no BCE e de ii) efectuar transferéncias através do
Target entre contas abertas no BCE e nos BCN,

«Mecanismo de interligagdo» (Interlinking): infra-estruturas
técnicas, caracteristicas de configuracdo e procedimentos
que sdo criados ou resultam de adaptacdes efectuadas em
cada SLBTR nacional e no mecanismo de pagamentos do
BCE para efeitos do processamento de pagamentos transna-
cionais no 4mbito do Target,
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«Participantes» as entidades que tém acesso directo a um
SLBTR nacional e que dispdem de uma conta LBTR no BCN
em questdo (ou no BCE, no caso do mecanismo de paga-
mentos do BCE), abrangendo este termo o referido BCN ou
o BCE, na sua qualidade de agente de liquidagio ou em
qualquer outra,

«Estados-Membros  participantes»: todos os Estados-
-Membros que tenham adoptado a moeda tnica em confor-
midade com as disposi¢des do Tratado,

«BCN»: os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros
que tenham adoptado a moeda tnica em conformidade
com as disposi¢des do Tratado,

«Eurosistema»: 0 BCE e os bancos centrais nacionais dos
Estados-Membros que tenham adoptado a moeda tinica em
conformidade com as disposi¢des do Tratado,

«Entidade fornecedora do servi¢o de rede»: a empresa desig-
nada pelo BCE para o fornecimento das ligagdes da rede
informdtica necessrias ao funcionamento do mecanismo
de interligacdo,

«Contas inter-BCN» as contas interbancdrias reciproca-
mente abertas por cada BCN e pelo BCE nos respectivos
livros para a realizagdo de pagamentos transnacionais via
Target, sendo cada uma das referidas contas inter-BCN
detida em proveito do BCE ou do BCN que for o seu titular,

«Pagamentos domésticos» os pagamentos efectuados, ou a
efectuar, no 4mbito de um SLBTR nacional ou do meca-
nismo de pagamentos do BCE,

«Pagamentos transnacionais» os pagamentos efectuados, ou
a efectuar, entre dois SLBTR nacionais ou entre um SLBTR
nacional e o mecanismo de pagamentos do BCE,

«Regras do SLBTR» os regulamentos efou as disposicdes
contratuais apliciveis a um SLBTR nacional,

«Conta LBTR» uma conta (ou, na medida do permitido
pelas regras aplicdveis do SLBTR em causa, qualquer grupo
de contas consolidadas, desde que todos os titulares das
mesmas sejam pessoal e solidariamente responsdveis
perante o SLBTR em caso de incumprimento) aberta nos
livros de um BCN ou do BCE em nome de determinado
participante e utilizada para a liquidacio de pagamentos
domésticos efou transnacionais,

«Ordem de pagamento» uma instru¢do dada por um parti-
cipante de acordo com as regras aplicdveis do SLBTR no
sentido de colocar a disposi¢do de um participante benefici-
ario (que poderd ser um dos BCN ou o BCE) determinado
montante pecunidrio mediante um lancamento contabilis-
tico numa conta LBTR,

«Participante ordenante»: o participante que, ao emitir a
correspondente ordem de pagamento, originou o paga-
mento,

«BCE/BCN ordenante». 0 BCE, ou o BCN, no qual o partici-
pante ordenante mantém aberta a sua conta LBTR,

«Participante beneficidrio»: o participante designado pelo
participante ordenante como aquele em cuja conta LBTR
devera ser creditada a importancia especificada na corres-
pondente ordem de pagamento,

«BCE/BCN beneficidrio» o BCE, ou o BCN, no qual o parti-
cipante beneficidrio mantém aberta a sua conta LBTR,

— «EEE» o Espago Econémico Europeu, conforme definido no

Acordo sobre o Espaco Econdémico Europeu, celebrado em
2 de Maio de 1992 entre a Comunidade Europeia e os seus
Estados-Membros, por um lado, e os Estados pertencentes a
Associacdo Europeia de Comércio Livre, por outro, alterado
pelo protocolo que adapta o Acordo sobre o Espago Econé-
mico Europeu, de 17 de Margo de 1993,

«Participante remoto»: uma instituicio estabelecida num
pais do EEE que participa directamente no SLBTR nacional
de um (outro) Estado-Membro da UE («Estado-Membro de
acolhimento») sendo, para o efeito, titular em nome préprio
de uma conta LBTR denominada em euros aberta no BCN
do Estado-Membro de acolhimento, sem que para tal tenha
tido de estabelecer uma sucursal no Estado-Membro de
acolhimento,

«Participante indirecto»: uma instituicio sem conta LBTR
prépria mas que, ndo obstante, é reconhecida por um
SLBTR nacional, encontrando-se sujeita as regras desse
SLBTR, e a qual se pode aceder directamente no dmbito do
Target; todas as transacgdes de um participante indirecto
sdo liquidadas na conta do participante (na acep¢do do
quarto travessdo deste artigo 1.°) que tenha aceite repre-
sentd-lo,

«Crédito intradidrio» o crédito concedido e reembolsado
num prazo inferior a um dia qtil,

«Facilidades permanentes» a facilidade de cedéncia de
liquidez e a facilidade de depdsito organizadas pelo Eurosis-
tema,

«Taxa de juro da facilidade de cedéncia de liquidez»: a taxa
de juro periodicamente aplicdvel a facilidade de cedéncia de
liquidez disponibilizada pelo Eurosistema,

«Taxa de juro da facilidade de depésito»: a taxa de juro
periodicamente aplicdvel a facilidade de depésito disponibi-
lizada pelo Eurosistema,

«Taxa de juro das operacdes principais de refinanciamento»:
a taxa de juro marginal periodicamente aplicdvel as mais
recentes operagdes principais de refinanciamento do Euro-
sistema, entendendo-se por taxa de juro marginal a taxa de
juro a qual se esgota o montante total a colocar em leildo,

«MBCC»: o modelo de banco central correspondente que
permite a utilizacdo de activos de garantia numa base trans-
fronteiras, nas condicdes estabelecidas pelo SEBC,

«Procedimento de imobiliza¢io de fundos»: pratica segundo
a qual os fundos em depésito ou o crédito disponivel sdo
individualmente afectados a determinada ordem de paga-
mento, ficando indisponiveis para qualquer outra tran-
sac¢do ou finalidade, garantindo desse modo que os fundos
ou o crédito disponivel afectados serdo utilizados para a
execu¢do dessa ordem de pagamento. Na presente orien-
tagdo o termo «imobilizacdo» aplica-se a afectacdo indivi-
dual tanto dos fundos como do crédito disponivel,

«Cardcter definitivo» ou «rrevogdvel»: significa que a liqui-
dacdo de uma ordem de pagamento ndo pode ser cance-
lada, revogada ou anulada quer pelo BCE/BCN ordenante
quer pelo participante ordenante, nem sequer por terceiros,
mesmo em caso de instauragdo de processo de faléncia
contra o participante, excepto se existir vicio na(s) tran-
saccdo(gdes) ou na(s) ordem(ns) de pagamento subjacentes)
resultante de infracgdes penais ou actos fraudulentos —
devendo incluir-se nos actos fraudulentos, na hipétese de
faléncia, os tratamentos preferenciais e as transaccdes
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abaixo do valor real ocorridos em periodos suspeitos — na
condi¢do de como tal terem sido declarados, caso a caso,
por um tribunal ou outro 6rgdo competente para a reso-
lugdo de litigios.

— «Avaria de um SLBTR nacional», «avaria do Target» ou
«avaria». as dificuldades técnicas, defeitos ou falhas das
infra-estruturas técnicas efou dos sistemas informadticos de
qualquer SLBTR nacional, do mecanismo de pagamentos do
BCE ou das ligagdes da rede informdtica do mecanismo de
interligagdo, ou qualquer outra ocorréncia relacionada com
o funcionamento de um SLBTR nacional, do mecanismo de
pagamentos do BCE ou do mecanismo de interligacdo que
torne impossivel a execucdo e finalizagdo, dentro do
mesmo dia, do processamento das ordens de pagamento no
ambito do Target. Esta definicio abrange igualmente os
casos de mau funcionamento simultdneo de mais do que
um SLBTR nacional (devido, por exemplo, a uma avaria na
entidade fornecedora do servico de rede),

— «Esquema de reembolso do Target», «esquema de reem-
bolso» ou «esquema»: 0 esquema de reembolso em caso de
avaria do Target a que se refere a alinea h) do artigo 3.0 da
presente orientacdo.

2. Os anexos a presente poderdo ocasionalmente ser alte-
rados pelo Conselho do BCE, o qual poderd igualmente adoptar
documentos adicionais contendo, inter alia, normas e especifica-
¢des técnicas respeitantes ao Target, passando tais alteragdes e
documentos adicionais a vigorar como parte integrante da
presente orientacdo na data indicada pelo Conselho do BCE
para o efeito, apds a respectiva comunica¢do aos BCN.

Artigo 2.°
Descri¢io do Target

1. O sistema de transferéncias automadticas trans-europeias
de liquidagdes pelos valores brutos em tempo real (<Target») é o
sistema de liquidagdo por bruto em tempo real para o euro. O
Target (sigla de Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer system) é composto pelos SLBTR
nacionais, pelo mecanismo de pagamentos do BCE e pelo
mecanismo de interligacdo, tendo sido instituido pela Orien-
tagdo BCE/1998/NP13, de 16 de Novembro de 1998, relativa
ao Target, com as alteragdes que lhe foram introduzidas, a qual
foi revogada e substituida pela Orientagdo BCE[2000/NP9. O
Target rege-se doravante pela presente orientacio.

2. E permitida a ligacdo ao Target dos SLBTR dos Estados-
-Membros da UE que jd pertenciam a UE no inicio da terceira
fase da UEM mas que ndo tenham adoptado a moeda finica,
desde que os referidos sistemas estejam em conformidade com
as caracteristicas minimas comuns descritas no artigo 3.° da
presente orientacdo e que consigam processar 0 €uro COmo
moeda estrangeira, a par da respectiva moeda nacional. Uma
ligacdo ao Target nestes termos fica sujeita a celebragdo de um
contrato mediante o qual os bancos nacionais em questdo
acordam em aderir as regras e procedimentos do Target enun-
ciados nesta orienta¢do (com subordinagdo as especificacdes e
modificacdes eventualmente estipuladas no referido contrato).

Artigo 3.°

Caracteristicas minimas comuns dos SLBTR nacionais

Cada BCN deve assegurar a conformidade do respectivo SLBTR
nacional com as caracteristicas a seguir descritas:

a) Critérios de acesso

1. S6 serdo admitidas como participantes num SLBTR naci-
onal as institui¢des de crédito, entendidas na acepcio do
n° 1 do artigo 1.° da Directiva 2000/12/CE do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 20 de Margo de 2000,
relativa ao acesso a actividade das institui¢des de crédito
e ao seu exercicio ('), que se encontrem estabelecidas no
EEE e sejam objecto de supervisdo. A titulo excepcional,
e sem prejuizo do disposto no n.° 1 do artigo 7.° da
presente orientagdo, as seguintes entidades podem ser
igualmente admitidas como participantes num SLBTR
nacional, depois de a tal autorizadas pelo BCN compe-
tente:

i) departamentos do Tesouro de governos centrais ou
regionais de Estados-Membros activos em mercados
monetarios,

ii) entidades pertencentes ao sector ptiblico dos Estados-
-Membros com autorizacdo para deter contas em
nome de clientes. Para efeitos da presente orientagdo,
a expressdo «sector publico» tem o significado que
lhe ¢ atribuido pelo artigo 3.° do Regulamento (CE)
n.° 3603/93 do Conselho, de 13 de Dezembro de
1993, que especifica as defini¢des necessarias a apli-
cagdo das proibi¢des enunciadas no artigo 104.° e no
n° 1 do artigo 104.°-B do Tratado (%),

iii) empresas de investimento, entendidas na acep¢do do
n° 2 do artigo 1.° da Directiva 93/22/CEE do
Conselho, de 10 de Maio de 1993, relativa aos
servicos de investimento no dominio dos valores
mobilidrios (*), estabelecidas no EEE e autorizadas e
supervisionadas por uma autoridade competente
reconhecida e designada nos termos da citada direc-
tiva (com exclusdo das instituicdes enumeradas no
n.° 2 do artigo 2.° da mesma directiva), desde que a
empresa de investimento em questdo esteja autori-
zada a exercer as actividades referidas na alinea b) do
n.° 1, no n.° 2 ou no n.° 4 da seccio A do anexo a
Directiva 93/22/CEE,

iv) organizagdes que fornecam servigos de compensacio
e de liquidagdo sujeitas a fiscalizacdo por uma autori-
dade competente.

2. Os critérios de acesso a um SLBTR nacional e o procedi-
mento para a avaliacdo do seu cumprimento serdo defi-
nidos nas regras do SLBTR em questdo e comunicados as
partes interessadas. Para além dos critérios mencionados
na alinea a) do n.° 1 do presente artigo, nestes critérios
nacionais podem incluir-se, entre outros:

— a suficiéncia da capacidade financeira,

— a previsdo de uma quantidade minima de transac-
coes,

— o pagamento de uma taxa de adesdo,

— aspectos legais, técnicos e operacionais.

As regras do SLBTR devem igualmente impor a obtengdo
de pareceres juridicos referentes aos candidatos, formu-
lados com base no modelo harmonizado do Eurosistema
para os pareceres juridicos, os quais serdo objecto de
andlise pelo competente BCN de acordo com as instru-
¢des e especificagdes emanadas do Conselho do BCE. O
modelo para o parecer juridico serd colocado a dispo-
sicdo das partes interessadas pelos respectivos BCN.

JO L 126 de 26.5.2000, p. 1.
JO L 332 de 31.12.1993, p. 1.
JO L 141 de 11.6.1993, p. 27.
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b)

3. As entidades participantes num SLBTR nacional, nos
termos da alinea a) do n° 1 e do n.° 2 do presente
artigo, terdo acesso a facilidades do Target para os paga-
mentos transnacionais.

4. As regras dos SLBTR devem contemplar os fundamentos
e procedimentos de exclusdo de um participante do
SLBTR nacional em causa. Os fundamentos que justi-
ficam a exclusdo de um participante de um SLBTR naci-
onal (por suspensdo ou expulsdo) devem englobar todos
os casos que impliquem risco sistémico ou que, de
alguma forma, possam ocasionar problemas operacio-
nais graves, incluindo as seguintes situagdes:

i) se for instaurado ou estiver iminente um processo de
faléncia contra um participante,

ii) se um participante violar as regras do SLBTR em
questdo, ou

i) se um ou vdrios dos critérios de acesso a partici-
pagdo no correspondente SLBTR nacional deixarem
de estar preenchidos.

Unidade monetaria

Todos os pagamentos transnacionais a processar através do
mecanismo de interligagdo devem ser efectuados em euros.
Os BCN devem assegurar que as ordens de pagamento
denominadas em subunidades do euro expressas nas respec-
tivas moedas nacionais a executar através do referido meca-
nismo sio convertidas, e transmitidas, em euros.

Regras aplicdveis aos pregos

1. A politica de pregos do sistema Target serd fixada pelo
Conselho do BCE, tomando por referéncia os principios
da recuperagdo de custos, da transparéncia e da ndo
discriminacio.

2. Os pagamentos domésticos em euros realizados através
de um SLBTR nacional ficam sujeitos ao precirio desse
SLBTR o qual, por sua vez, deve respeitar a politica de
precos definida no anexo IL

3. Os pagamentos transnacionais realizados no dmbito do
Target ficam sujeitos a uma tarifa comum estabelecida
pelo Conselho do BCE e especificada no anexo IIL

4. A tabela de pregos serd colocada a disposicdo das partes
interessadas.

Sessdes do Target
1. Dias de funcionamento

O Target, no seu conjunto, encerrard aos sdbados e
domingos, no Dia de Ano Novo, na Sexta-feira Santa (de
acordo com o calenddrio observado na sede do BCE), na
segunda-feira a seguir a Pdscoa (de acordo com o calen-
ddrio observado na sede do BCE), no 1.° de Maio (Dia do
Trabalhador), no Dia de Natal e no dia 26 de Dezembro.

Contudo, ao dia 26 de Dezembro aplicar-se-do as
seguintes disposigdes:

i) o mecanismo de interligagdo estard encerrado,

ii) o mecanismo de pagamentos do BCE estard encer-
rado,

iii) ndo se processardo liquidacdes referentes aos
sistemas de liquidacdo de grandes montantes pelos
valores liquidos que funcionem em euros,

iv) os SLBTR nacionais estardo encerrados em todos os
Estados-Membros, com subordinagdo ao disposto no
ponto v) deste niimero,

v) nos Estados-Membros participantes em que o dia 26
de Dezembro nio seja feriado oficial, o respectivo
BCN deverd procurar encerrar o seu SLBTR nacional;
se tal for considerado impossivel pelo BCN em
causa, este deverd apresentar uma proposta a
Comissdo Executiva e ao Conselho do BCE descre-
vendo em linhas gerais como poderd limitar ao
méximo as actividades de pagamentos domésticos.
Na apreciagdo da referida proposta, a Comissdo
Executiva e o Conselho do BCE levardo em conta a
legislacdo nacional relevante,

vi) as facilidades permanentes manter-se-do disponiveis
nos BCN que permanecam abertos para essas activi-
dades limitadas, e

vii) 0 modelo de banco central correspondente (MBCC)
estard encerrado.

2. Hordrio de funcionamento

O horério de funcionamento dos SLBTR nacionais deve
estar em conformidade com as especificagdes definidas
no anexo IV.

e) Regras de pagamento

1. Todos os pagamentos directamente resultantes de, ou
efectuados em relagdo com i) operagdes de politica
monetdria, ii) a liquidacdo da componente em euros das
operagdes cambiais que envolvam o Eurosistema e iii) a
liquidagdo de saldos dos sistemas de compensagdo trans-
nacionais de grandes montantes que processem transfe-
réncias em euros devem ser efectuados através do Target.
Podem ser igualmente efectuados via Target outros tipos
de pagamentos.

2. Os SLBTR nacionais e o mecanismo de pagamentos do

BCE s6 devem processar uma ordem de pagamento se a
conta do participante ordenante no BCE/BCN ordenante
tiver provisdo bastante, quer sob a forma de fundos
imediatamente disponiveis jd creditados nessa conta,
quer mediante a mobilizagio intradidria das reservas
constituidas a titulo de reservas minimas obrigatdrias,
quer ainda sob a forma de crédito intradidrio concedido
a esse participante nos termos da alinea f) do presente
artigo pelo BCE/BCN referido, consoante o caso.

3. A regras do SLBTR e as regras do mecanismo de paga-
mentos do BCE devem especificar o momento em que as
ordens de pagamento se tornam irrevogaveis, o qual nio
poderd ser posterior a altura em que o montante em
questdo for debitado na conta LBTR do participante no
BCE/BCN ordenante. Nos casos em que os SLBTR nacio-
nais observem o procedimento de imobilizagio de
fundos antes debitarem a conta LBTR, a irrevogabilidade
serd efectiva a partir do momento (prévio) em que o
referido procedimento tiver lugar.
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f) Crédito intradidrio
1. Nos termos das disposi¢des da presente orientacdo, os
BCN concederdo crédito intradidrio as instituicdes de

crédito intradidrio a essas organizacdes sejam previa-
mente submetidos a aprovagio do Conselho do BCE.

2. O crédito intradidrio serd concedido por cada um dos

crédito objecto de supervisdo mencionadas na alinea a)
do presente artigo que participem nos respectivos SLBTR
nacionais, desde que a institui¢do de crédito em causa
seja considerada uma contraparte elegivel para operagdes
de politica monetdria do Eurosistema e tenha acesso a
facilidade de cedéncia de liquidez. Desde que fique clara-
mente estabelecido que 0 mesmo ndo poderd ultrapassar
o préprio dia nem ser objecto de alargamento para o
prazo overnight, o crédito intradidrio poderd ser ainda
concedido as seguintes entidades:

i) departamentos de Tesouro mencionados no ponto i)
do n° 1 da alinea a) do presente artigo,

ii) entidades pertencentes ao sector ptiblico mencio-
nadas no ponto ii) do n.° 1 da alinea a) do presente
artigo,

iii) empresas de investimento mencionadas no ponto iii)
do n.° 1 da alinea a) do presente artigo, na condicio
de a empresa em questdo apresentar prova escrita
suficiente de que:

a) celebrou um acordo formal com uma contraparte
em operagdes de politica monetdria do Eurosis-
tema visando a cobertura de qualquer saldo
devedor residual no final do dia em causa, ou

b) sendo o acesso ao crédito intradidrio limitado as
empresas de investimento que tenham conta
junto de um depositario central de titulos, de que
a empresa de investimento em questdo estd sujeita
a um prazo limite para o reembolso da liquidez
que lhe tenha sido cedida ou de que o montante
de crédito intradidrio estd sujeito a um limite
méximo.

Se, por qualquer motivo, uma empresa de investi-

mento ndo se encontrar em condi¢des de reembolsar

o crédito intradidrio em devido tempo ficara sujeita a

penalizagdes, a serem determinadas de acordo com o

que se segue. Se essa empresa de investimento apre-

sentar um saldo devedor na sua conta LBTR no fecho
das operagdes do Target pela primeira vez em dado
perfiodo de 12 meses, aplicar-se-do as disposi¢des
seguintes: 0 BCN em questdo aplicard automatica-

mente ao participante uma penalizacio calculada 5

pontos percentuais acima do valor da taxa de juro da

facilidade de cedéncia de liquidez que recair sobre o

montante do referido saldo devedor (a titulo de

exemplo, no caso de a taxa de juro da facilidade de
cedéncia de liquidez ser de 4 por cento, a penali-
zagdo serd de 9 por cento). No caso de a mesma
empresa de investimento se encontrar repetidas vezes
em posicdo devedora liquida, a taxa de juro da pena-
lizagdo aplicada ao participante serd agravada em
mais 2,5 pontos percentuais por cada vez que tal
acontecer dentro do referido perfodo de 12 meses,

iv) as instituicdes de crédito objecto de supervisdo
mencionadas na alinea a) do n.° 1 do presente artigo
que ndo sejam consideradas contrapartes elegiveis
para operagdes de politica monetdria do Eurosistema
e/ou que ndo tenham acesso a facilidade de cedéncia
de liquidez. Todas as disposi¢des do regime de pena-
lizagdes constantes do ponto iii) do n.° 1 da alinea f)
do presente artigo relativas as empresas de investi-
mento devem ser aplicadas de forma idéntica as refe-
ridas institui¢des de crédito que, por qualquer razdo,
ndo se encontrem em condicdes de reembolsar atem-
padamente o crédito intradidrio,

v) as organizagdes que fornecem servicos de compen-
sacio ou de liquidagdo (e que estejam sujeitas a
fiscalizagdo por uma autoridade competente) na
condicio de que os acordos visando a concessio de

BCN mediante saques a descoberto intradidrios em
conta-corrente, contra garantia, nesse BCN efou através
de operagdes de reporte intradidrias realizadas com
outros BCN, de acordo com os critérios abaixo estabele-
cidos e em conformidade com as caracteristicas minimas
comuns que o Conselho do BCE venha, ocasionalmente,
a especificar.

. O crédito intradidrio serd concedido contra garantia

adequada. Essas garantias devem ser constituidas pelos
mesmos activos e instrumentos que sdo elegiveis para
operagdes de politica monetdria, e estarem sujeitas as
mesmas regras de valorizacio e de controlo de risco que
as prescritas para os referidos activos e instrumentos.
Exceptuando o caso dos departamentos de Tesouro e dos
organismos do sector publico a que se referem, respecti-
vamente, os pontos i) e i) do n° 1 da alinea a) do
presente artigo, um BCN nido pode aceitar como activos
subjacentes titulos negocidveis de divida emitidos ou
garantidos por um participante ou por qualquer outra
entidade com os quais a contraparte tenha uma relagdo
estreita, na acepgdo do n.° 26 do artigo 1.° da Directiva
2000/12/CE, conforme aplicdvel as operagdes de politica
monetdria.

Cada um dos bancos centrais nacionais dos Estados-
-Membros da UE cujo SLBTR esteja ligado ao Target, nos
termos do n.° 2 do artigo 2.°, fica autorizado a estabe-
lecer e manter uma lista dos activos elegiveis que podem
ser utilizados pelas instituigdes que participam no
respectivo SLBTR nacional ligado ao Target para garantir
os créditos em euros concedidos por esses bancos
centrais nacionais, desde que os activos da referida lista
satisfacam os mesmos padrdes de qualidade e estejam
sujeitos as mesmas regras de valorizagdo e medidas de
controlo de risco que os prescritos para as garantias
elegiveis para operacdes de politica monetdria. O banco
central nacional em questdo deve submeter previamente
a sua lista de activos elegiveis ao BCE, para aprovagio.

. O Conselho do BCE, mediante proposta do BCN em

questdo, poderd isentar os departamentos de Tesouro a
que se refere o ponto i) do n.° 1 da alinea a) do presente
artigo da exigéncia de constituicdo de garantia para a
concessdo do crédito intradidrio imposta pelo n.° 3 da
alinea f) do presente artigo.

. O crédito intradidrio concedido nos termos das alinea f)

e g) do presente artigo estard isento de juros.

. O crédito intradidrio ndo pode ser concedido a partici-

pantes remotos.

. As regras de cada SLBTR devem contemplar os funda-

mentos com base nos quais o BCN relevante poderd
decidir a suspensdo ou negacio do acesso de determi-
nado participante ao crédito intradidrio. O BCE deve
aprovar a tomada de uma decisio deste género em
relagdio a uma contraparte elegivel para operacdes de
politica monetdria do Eurosistema antes de a mesma
comegar a produzir efeitos.

Os fundamentos de suspensdo ou negacdo do acesso
devem abranger todos os casos que impliquem risco
sistémico ou que, de alguma forma, possam colocar em
risco o bom funcionamento dos sistemas de pagamento,
incluindo as seguintes situagdes:

i) se for instaurado processo de faléncia contra um
participante;
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ii) se um participante violar as regras do SLBTR em
questdo;

iii) se o direito de acesso de um participante ao SLBTR
nacional estiver suspenso ou tiver sido revogado; e

iv) se, no caso de um participante que seja uma contra-
parte elegivel para operagdes da politica monetaria
do Eurosistema, este deixar de ser elegivel ou ter sido
excluido, ou de o seu acesso a todas ou algumas
dessas operagdes ter sido suspenso.

g) Crédito intradidrio sobre activos de garantia de
fora da drea do euro

O BCE pode autorizar os BCN a conceder crédito intradiario
sobre os activos de fora da drea do euro incluidos na lista
aprovada pelo BCE referida no n.° 3 da alinea f) do presente
artigo, desde que os referidos activos: i) se situem em paises
do EEE; ii) sejam emitidos por entidades estabelecidas em
paises do EEE; e iii) estejam denominados em moedas do
EEE ou outras moedas amplamente negociadas. Os nomes
dos BCN que receberam autorizagio para aceitar estes
activos e as listagens dos referidos activos constam do
anexo V.

A autoriza¢do do BCE fica sujeita as seguintes condi¢des:

i) Preservagio da eficdcia operacional e exercicio do apro-
priado controlo dos riscos legais especificos relacio-
nados com esses activos e dos mecanismos que
impedem a utilizacdo desses activos em operagdes de
politica monetdria;

—_
=1
=

Os referidos activos ndo podem ser utilizados numa
base transnacional (isto é, as contrapartes s6 podem
utilizar esses activos para receber fundos directamente
do banco central nacional que tenha sido autorizado
pelo BCE a conceder crédito sobre os mesmos);

i) Para além disso, estes activos sé podem ser utilizados
pelos participantes para obter crédito intradidrio junto
do competente BCN, ndo sendo permitida a sua utili-
zagdo para garantia de créditos overnight. No caso de o
prazo do crédito intradidrio garantido por estes activos
necessitar de ser alargado para o prazo overnight, serd
necessario substituir os activos em questio por activos
elegiveis para garantia de operagdes de politica mone-
taria, segundo o disposto nas orientagdes aplicdveis do
BCE. Se a prorrogagio do crédito para o prazo over-
night ocorrer sem a substitui¢do simultdnea desses
activos por activos elegiveis para garantia de operagdes
de politica monetdria, o participante em causa ficard
sujeito a imposi¢do de penalizagdes, determinadas de
acordo com o disposto nos pardgrafos seguintes. Se,
num periodo de 12 meses, o participante cometer a
violagdo anteriormente descrita pela primeira vez, o
BCN competente deve aplicar-lhe imediatamente uma
penalizagdo de 2,5 pontos percentuais acima da taxa de
juro da facilidade de cedéncia de liquidez que recair
sobre o montante do crédito overnight garantido por
estes activos. Em caso de violagdo reiterada, a taxa de
juro de penalizacdo a aplicar ao participante serd agra-
vada em mais 1,25 pontos percentuais por cada vez que
se verificar uma violagdo dentro do citado periodo de
12 meses. No caso de ser uma empresa de investimento
[ou uma das instituicdes de crédito a que se refere o
ponto iv) do n.° 1 da alinea f) deste artigo] a incorrer na
violagdo j4 mencionada, estas apenas ficardo sujeitas as
penalizacdes estabelecidas quer no ponto iii) do n.° 1 da

alinea f) quer no ponto iv) do n.° 1 da alinea f), ambos
do presente artigo.

h) Esquema de reembolso do Target

1. Instituigdo de um esquema de reembolso referente ao

TARGET

Em caso de avaria do Target, e em derrogagdo do artigo
8.0 da presente orientagdo, devem aplicar-se as regras
seguintes, as quais regem o esquema de reembolso do
Target. Para efeitos do esquema e da sua aplicacdo, os
termos «reembolsar», «reembolso» e «pagamentos de
reembolso» sdo utilizados para referir os pagamentos
efectuados aos participantes no quadro do esquema com
o fim de ajustar e reparar determinados efeitos negativos
das avarias, conforme o abaixo constante.

O esquema de reembolso ndo pretende excluir a possibi-
lidade de, em caso de avaria do sistema, os participantes
se ressarcirem mediante o recurso a outros meios legais
de compensacdo. Os participantes devem i) aceitar as
solugdes do esquema e o pagamento de reembolso
nesses termos, sem empreenderem qualquer ac¢do judi-
cial, ou ii) rejeitar as solugdes oferecidas pelo esquema
se, pelo contririo, desejarem recorrer a outros meios
legais para ressarcimento dos danos sofridos, na medida
em que isso for possivel. Qualquer pagamento de reem-
bolso nos termos do esquema dependerd de integral
quitagdo, dada pelo participante, de todas e quaisquer
pretensdes relacionadas com o pagamento especifico que
tiver sido afectado pela avaria.

. Ambito de aplicagio do esquema

a) Nos casos em que a avaria afecte de forma negativa
tanto os pagamentos domésticos como os paga-
mentos transnacionais, o esquema deve ser aplicado
as duas categorias de pagamentos afectados, sendo
esta a Unica solu¢do de reembolso oferecida pelos
membros do SEBC no dmbito do Target. Os BCN
podem adoptar regimes alternativos para o caso de a
avaria do respectivo SLBTR nacional vir a afectar
apenas pagamentos domésticos.

b) O esquema sé estd ao dispor dos participantes orde-
nantes e/ou beneficidrios de um SLBTR nacional que,
em resultado da avaria do Target, se tenham visto
obrigados a recorrer [com subordinagdo ao disposto
nos n. 5 e 6 da alinea h) do presente artigo] as
facilidades permanentes. O esquema ndo abrange os
participantes indirectos, salvo se estes tiverem tido
que recorrer as facilidades permanentes em conse-
quéncia da avaria do Target.

3. Pressupostos de reembolso ao abrigo do esquema

a) Um participante ordenante serd considerado como
preenchendo as condi¢des para receber um reem-
bolso ao abrigo do esquema se conseguir demonstrar
que introduziu uma ordem de pagamento que, devido
a avaria i) ndo foi processada no mesmo dia, ii) foi
devolvida no mesmo dia sem ter sido realizada ou iii)
fez com que a conta do participante ordenante fosse
debitada pelo montante correspondente a ordem de
pagamento introduzida num SLBTR nacional, sem a
subsequente execu¢do ou devolu¢do no mesmo dia.
Por outro lado, se da avaria tiver resultado a inopera-
cionalidade de um SLBTR nacional para o envio de
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mensagens, o participante ordenante pode nio ter
tido condicdes para introduzir uma determinada
ordem de pagamento. Este participante pode também
apresentar um pedido de reembolso ao abrigo do
esquema, desde que consiga apresentar provas ao
BCN do seu SLBTR nacional, consideradas satisfatd-
rias em termos de SEBC, de que tinha a intencdo de a
introduzir, mas que se viu impossibilitado de o fazer
devido a avaria e a mensagem de interrupgio de
envio.

Um participante beneficidrio serd considerado como
preenchendo as condi¢des para receber um reem-
bolso ao abrigo do esquema se conseguir demonstrar
que se encontrava na expectativa de receber determi-
nado pagamento através do Target na sequéncia de
uma ordem de pagamento introduzida num SLBTR
nacional na data em questio [ou ndo introduzida
devido aos motivos previstos no ponto (a) do n.° 3 da
alinea h) do presente artigo], e que ndo o recebeu
devido a avaria do Target.

4. Regras de cdlculo do reembolso ao abrigo do esquema

a)

Em caso de avaria do Taeget o participante ordenante
pode ter um excesso tempordrio de liquidez relativa-
mente ao BCN ordenante, enquanto que o BCN do
participante beneficidrio pode ter de adiantar a este
dltimo o montante do pagamento nio concretizado.
Se isso acontecer, no primeiro caso poderd accionar-
-se a facilidade de depésito, e no segundo caso a
facilidade de cedéncia de liquidez. Em ambos os
casos, as taxas aplicadas sdo mais favordveis para o
SEBC do que a taxa de mercado (a qual, para efeitos
do esquema, se considera ser a taxa de juro das
operagdes principais de refinanciamento);

As quantias a reembolsar aos participantes ao abrigo
do esquema serdo determinadas aplicando:

i) a diferenca, calculada dia-a-dia, entre a taxa de
juro das operagdes principais de refinanciamento e
a taxa aplicada pelo Eurosistema as quantias
mutuadas ou depositadas ao abrigo das facilidades
permanentes (respectivamente a taxa de juro da
facilidade de cedéncia de liquidez ou a taxa de
depésito),

ii

=

a quantia correspondente ao uso efectivo da facili-
dade permanente relevante pelo participante orde-
nante ou beneficidrio, até ao valor da ordem de
pagamento ndo processada em consequéncia da
avaria do Target,

pelo periodo que decorrer desde a data de introdugdo
da ordem de pagamento até a data em que esta foi,
ou podia ter sido, efectivamente executada (o
«periodo da avaria»);

Relativamente a um participante ordenante, nio sdo
susceptiveis de reembolso as quantias que este tenha
utilizado para observancia do requisito de reservas
minimas ou que representem perdas em que o
mesmo tenha incorrido pelo depédsito, no mercado,
dos fundos excedentdrios;

Relativamente a um participante beneficidrio, ndo sdo
susceptiveis de compensacdo as quantias que repre-
sentem perdas em que este tenha incorrido pelo
recurso ao mercado para obten¢do de liquidez;

e)

O esquema ndo cobrird as perdas incorridas em
consequéncia de quaisquer contratos ou outros tipos
de acordo que um participante possa ter celebrado
com outro participante ou terceiro;

Os reembolsos a efectuar a participantes ordenantes
ou a participantes beneficidrios ao abrigo deste
esquema serdo efectuados pelo BCN/BCE em cujo
SLBTR nacional ocorreu a avaria.

5. Regras adicionais relativas ao cdlculo do reembolso, em
casos especiais, ao abrigo do esquema

a)

Um participante ordenante membro do SLBTR nacio-
nal de um Estado-Membro participante que seja
contraparte de operacdes de politica monetiria do
Eurosistema serd reembolsado, ao abrigo do esquema,
pelas perdas incorridas devido ao facto de ter
mantido activos ndo remunerados na sua conta
corrente junto do competente BCN, na medida em
que tal facto seja resultante da avaria do Target,
conquanto que o participante em questio i) tenha
cumprido os requisitos de reservas minimas que lhe
sejam aplicveis; e ii) j4 ndo estivesse em condigdes
de recorrer a facilidade de depésito do Eurosistema
no dia em questio em consequéncia da avaria;

As disposicOes seguintes sdo aplicdveis aos partici-
pantes ordenantes membros do SLBTR nacional de
um Estado-Membro participante que ndo sejam
contrapartes de opera¢des de politica monetdria efou
ndo tenham acesso as facilidades permanentes:

i) um participante ordenante que no final do dia
tenha um saldo excedentdrio junto do respectivo
BCN, devido a uma avaria do Target, receberd o
reembolso a uma taxa representativa da diferenca
didria entre a taxa de juro das operacdes principais
de refinanciamento e a taxa de juro aplicdvel ao
montante de fundos que ndo foi enviado em
consequéncia da avaria e que, portanto, perma-
neceu na conta de liquida¢do junto do seu BCN
durante o perfodo da avaria,

ii) um participante beneficidrio que estivesse na
expectativa de receber um pagamento através do
Target receberd o reembolso do montante dos
fundos ndo recebido em consequéncia da avaria
acrescido, pelo periodo de duragdo da avaria, de
uma taxa representativa da diferenca didria entre a
taxa de juro das operagdes principais de refinan-
ciamento e a taxa de juro aplicdvel aos montantes
tomados de empréstimo junto do respectivo BCN
ou aos saques a descoberto sobre a conta de liqui-
dacdo junto do seu BCN. Relativamente ao partici-
pante beneficidrio que se encontrar em posi¢do
devedora face ao seu BCN no final do dia, a
parcela de taxa de penalizacio que ultrapassar a
taxa de juro da facilidade de cedéncia de liquidez
aplicavel a transformagio forgada do crédito intra-
didrio em crédito overnight estipulada pelas regras
aplicaveis do SLBTR ndo serd aplicdvel (e ndo serd
considerada em casos semelhantes futuros), se o
referido facto puder ser imputdvel a ocorréncia de
uma avaria;
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¢) O esquema serd igualmente aplicavel sempre que um

participante ordenante ndo possa recuperar os fundos
debitados na sua conta LBTR e subsequentemente
bloqueados overnight no SLBTR nacional devido a
avaria, caso em que o reembolso serd efectuado relati-
vamente ao periodo decorrido até que tais fundos lhe
sejam devolvidos. A referéncia para os pagamentos
referentes a indisponibilidade dos fundos para o desti-
natdrio ordenante serd a taxa de juro das operacdes
principais de refinanciamento.

6. Aplicagio do esquema aos participantes dos SLBTR
nacionais de Estados-Membros ndo participantes

a) Relativamente aos participantes ordenantes de um

SLBTR nacional de um Estado-Membro nio partici-
pante, somente os participantes que tenham incorrido
em saldos positivos de fim de dia excedentdrios junto
do respectivo BCN devido a uma avaria poderdo ser
reembolsados ao abrigo do esquema, em conformi-
dade com o seguinte:

i) ndo serd considerado qualquer limite & remune-
ragdo do valor total dos depésitos overnight nas
contas LBTR desses participantes junto do BCN
de um Estado-Membro ndo participante na
medida em que esse valor possa ser atribuido a
avaria,

i) a taxa de juro relativa aos depésitos que deverd
ser utilizada para o cdlculo dos pagamentos de
reembolso aos participantes ordenantes de um
SLBTR nacional de um Estado-Membro ndo parti-
cipante, serd a taxa de juro das operacdes princi-
pais de refinanciamento,

iii) o pagamento de reembolso deve representar um
montante igual a diferenca didria entre a taxa de
juro das operagOes principais de refinanciamento
e a taxa de depdsito, respectivamente, durante o
periodo da avaria, aplicada ao montante do
aumento marginal do depdsito que esse partici-
pante ordenante tenha junto do respectivo BCN
em consequéncia da avaria;

b) Para os participantes beneficidrios de um SLBTR

nacional dos Estados-Membros ndo participantes, nio
serd aplicdvel a parcela de taxa de penalizagdo que
ultrapassar a taxa de juro da facilidade de cedéncia de
liquidez aplicdvel a transformacdo forcada do crédito
intradidrio em crédito overnight estipulada pelas regras
aplicaveis do SLBTR (e ndo serd considerada em casos
semelhantes futuros), se o referido facto puder ser
imputdvel a ocorréncia de uma avaria. Esta ocorréncia
deve ser ignorada para efeitos do acesso ao crédito
intradidrio efou da continuagio da participagio no
SLBTR nacional em questdo. Os pagamentos de reem-
bolso ao abrigo do esquema devem ser calculados de
modo a que os participantes beneficidrios sejam
reembolsados a uma taxa representativa da diferenca
didria entre a taxa de juro das operagdes principais de
refinanciamento e a taxa de juro da facilidade de
cedéncia de liquidez sobre os saques a descoberto
durante o perfodo da avaria.

7. Tramitagdo do procedimento de reembolso

a)

Qualquer pedido de reembolso apresentado por um
participante deve ser acompanhado da informagio
necessiria para permitir a adequada apreciagio do
mesmo, incluindo:

i) denominacdo, endereco e estatuto do partici-
pante (isto é, se o participante é ou ndo contra-
parte de operacdes de politica monetdria do
Eurosistema),

ii) data, local e outras circunstancias relativas a
apresentagio da ordem de pagamento ao
BCN/BCE ou a um operador do sistema, ou a sua
transmissdo através do Target,

iif) denominagdo e endereco da contraparte (partici-
pante beneficidrio, caso o requerente seja um
participante ordenante, e participante ordenante,
caso o requerente seja um participante beneficid-
rio),

iv) montante do recurso a facilidade permanente do
Eurosistema (ou montantes equivalentes, no que
se refere aos participantes em SLBTR nacionais
de Estados-Membros ndo participantes, ou
montantes equivalentes, no tocante aos partici-
pantes em SLBTR nacionais de Estados-Membros
participantes que ndo sejam contrapartes da poli-
tica monetdria) e prova de que o recurso a facili-
dade permanente se deu devido a avaria do
Target,

v) se aplicdvel, o montante de quaisquer fundos ndo
remunerados que tenham permanecido na conta
corrente do participante no respectivo BCN ou
no BCE devido ao encerramento da facilidade de
depésito, e confirmacdo do cumprimento das
reservas minimas obrigatérias,

vi) se aplicdvel, o montante de fundos bloqueados
no sistema Target e devolvidos ao participante
com uma data-valor posterior,

vii) o montante do cilculo do pedido de reembolso
formulado pelo participante,

Os pedidos de reembolso devem ser apresentados no
prazo de quatro semanas a partir da data em que a
avaria em questdo tiver ocorrido. No caso de um
pedido ser devidamente apresentado dentro do prazo
estipulado, mas considerado incompleto, 0 BCN em
cujo SLBTR nacional o requerente participa soli-
citar-lhe-d a prestagdo de informagdes adicionais num
prazo de duas semanas;

Os participantes devem apresentar todos e quaisquer
pedidos de reembolso ao BCN/BCE em que o partici-
pante transmitiu a ordem de pagamento ou deveria
receber o pagamento, independentemente do compo-
nente individual do Target em que se tenha verificado
a avaria.

O BCN/BCE em cujo SLBTR nacional se verificou a
avaria serd o gestor do procedimento de reembolso, e
todos os pedidos de reembolso recebidos por outros
BCN ou pelo BCE ser-lhe-do transmitidos para apre-
ciagdo;
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e) Para assegurar a uniformidade dos critérios de apre-
ciacdo e a igualdade de condigdes, a apreciagdo final
dos pedidos de reembolso ao abrigo do esquema
ficard sob responsabilidade do Conselho do BCE, em
estreita cooperagdo com o BCN em cujo SLBTR
nacional se verificou a avaria;

f) O BCN/BCE em cujo SLBTR nacional se verificou a
avaria deve comunicar imediatamente o resultado da
apreciagdo relativa a cada pedido de reembolso aos
participantes interessados e ao BCE[outro BCN envol-
vido, no prazo méximo de 18 semanas apds a ocor-
réncia da avaria, salvo decisio em contrdrio do
Conselho do BCE comunicada aos participantes inte-
ressados;

g) Os pagamentos de reembolso aos participantes
deverio ser efectuados no momento da comunicagio
aos participantes da apreciacio do respectivo pedido,
ou logo que possivel a partir dessa altura, mas em
qualquer caso nunca mais tarde do que cinco meses
apdés a ocorréncia da avaria, salvo decisio em
contrério do Conselho do BCE comunicada aos parti-
cipantes envolvidos;

h) Os pagamentos aos participantes do Target ao abrigo
do esquema de reembolso serdo efectuados em
conformidade com a legislagio nacional e os procedi-
mentos aplicdveis a0 BCN/BCE pagador. Ndo serdo
pagos quaisquer juros sobre os montantes reembol-
sados ao abrigo do esquema relativamente ao tempo
decorrido entre a verificacio da avaria e a efectivagdo
do pagamento de reembolso ao participante.

Artigo 4.°
Disposicdes apliciveis ao mecanismo de interligacio

As disposi¢des do presente artigo sdo aplicdveis aos paga-
mentos transnacionais realizados ou a serem realizados através
do mecanismo de interligagdo. Outras disposi¢des da presente
orientagdo poderdo ser aplicdveis aos referidos pagamentos
transnacionais na medida em que lhes disserem respeito.

a) Descri¢do do mecanismo de interligagdo

O BCE e os BCN operardo, individualmente, um dos
componentes do mecanismo de interligacio que permite o
processamento de pagamentos transnacionais dentro do
Target. Esses componentes do mecanismo de interligagio
tém de estar em conformidade com determinadas normas e
especifica¢des técnicas, as quais estdo acessiveis através da
pagina da Internet do BCE (www.ecb.int), e sdo actualizadas
regularmente.

b) Abertura e funcionamento de contas inter-BCN
junto dos BCN e do BCE

1. O BCE e cada um dos BCN devem abrir uma conta
inter-BCN nos respectivos livros em nome de cada um
dos outros BCN e do BCE. Para suporte dos langamentos
a efectuar em qualquer conta inter-BCN, os BCN e o BCE
devem conceder-se mutuamente facilidades de crédito
ilimitadas e sem garantia.

2. Para efectuar um pagamento transnacional, o BCE/BCN
ordenante deve creditar a conta inter-BCN do BCE/BCN
beneficidrio junto do BCE/BCN ordenante; o BCE/BCN

beneficidrio deve debitar a conta inter-BCN do BCE/BCN
ordenante junto do BCE/BCN beneficidrio.

3. Todas as contas inter-BCN serdo mantidas em euros.

¢) Obrigacdes do BCE/BCN ordenante

1. Verificagdo

O BCE/BCN ordenante deve verificar sem demora todos
os detalhes contidos na ordem de pagamento necessérios
a execucdo da mesma, de acordo com as normas e
especificagdes técnicas enunciadas na alinea a) do
presente artigo. Se o BCE/BCN ordenante detectar quais-
quer erros de sintaxe ou outros fundamentos que justifi-
quem a rejei¢do da ordem de pagamento, processard os
dados e a ordem de pagamento de acordo com as regras
aplicdveis ao respectivo SLBTR nacional. A cada paga-
mento efectuado através do mecanismo de interligacdo
deve ser atribuida uma referéncia identificadora tnica,
destinada a facilitar a identificacgdo da mensagem e a
correcgdo dos erros.

. Liquidagdo

Imediatamente apds o BCE/BCN ordenante ter verificado
a regularidade da ordem de pagamento, conforme
descrito no n.° 1 da alinea c) do presente artigo, e desde
que a conta se encontre devidamente provisionada ou
que o crédito sob a forma de descobertos seja suficiente,
o BCE/BCN ordenante procederd, sem demora, ao:

a) débito da conta LBTR do participante ordenante pelo
montante da ordem de pagamento; e ao

b) crédito na conta inter-BCN do BCE/BCN beneficidrio,
conforme mantida nos livros do BCE/BCN ordenante.

O momento em que o BCE/BCN ordenante realiza o
débito especificado na alinea a) serd designado por «hora
de liquidagdo». Para os SLBTR nacionais que observem
procedimentos de imobilizagio de fundos, a hora de
liquidagdo serd o momento em que referida imobilizagdo
tiver lugar, conforme referido no n.° 3 da alinea €) do
artigo 3.°

Para efeitos da presente orientacdo, e sem prejuizo das
disposi¢des relativas a irrevogabilidade estipuladas no n.
3 da alinea e) do artigo 3.°, o pagamento tornar-se-a
definitivo (na acep¢do do artigo 1.° da presente orien-
tacdo), relativamente ao participante ordenante em
questdo, no momento da liquidagdo.

d) Obrigacdes do BCE/BCN beneficidrio

1. Verificacdo

O BCN/BCE deve verificar sem demora todos os dados
contidos na ordem de pagamento necessdrios a execu¢io
do devido lancamento a crédito na conta LBTR do parti-
cipante beneficidrio (incluindo a sua referéncia identifica-
dora tnica, para evitar a duplicagdo do movimento de
crédito). O BCE/BCN beneficidrio ndo deve processar
quaisquer ordens de pagamento que saiba terem sido
enviadas por engano ou mais do que uma vez, devendo
notificar o BCE/BCN ordenante dessas ordens de paga-
mento e de quaisquer pagamentos recebidos a elas refe-
rentes (e proceder a imediata devolugdo de todo e qual-
quer pagamento recebido nessas condi¢des).
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2. Liquidacio

Imediatamente ap6s o BCE/BCN beneficidrio ter verifi-
cado a validade da ordem de pagamento, conforme
descrito no n° 1 da alinea d) do presente artigo, o
BCE/BCN beneficidrio procederd, sem demora, ao:

a) débito da conta inter-BCN do BCN/BCE aberta nos
seus livros pelo montante da ordem de pagamento;

b) ao crédito da conta LBTR do participante beneficidrio
pelo montante da ordem de pagamento; e ao

) envio da mensagem de resposta positiva para o
BCE/BCN ordenante.

Para efeitos da presente orientacdo, e sem prejuizo das
disposi¢des relativas a irrevogabilidade estipuladas no
n.° 3 da alinea e) do artigo 3.°, o pagamento tornar-se-a
definitivo (na acepgdo do artigo 1.° da presente orien-
tagdo), relativamente ao participante beneficidrio em
questdo, no momento em que a sua conta LBTR, referida
na alinea b), for creditada.

e) Transferéncia da responsabilidade pela execugio
das ordens de pagamento

A responsabilidade pela execucio das ordens de pagamento
transfere-se para o BCE/BCN beneficidrio com a recepgio,
pelo BCE/BCN ordenante, da resposta positiva da parte do
BCE/BCN beneficidrio.

f) Correccdo de erros
1. Procedimentos de correccio de erros

Cada BCN deve cumprir os procedimentos para a
correcgdo de erros adoptados pelo Conselho do BCE, e
assegurar o seu cumprimento pelo respectivo SLBTR
nacional. Ao BCE compete fazer o mesmo relativamente
ao seu mecanismo de pagamentos.

2. Medidas de emergéncia complementares

Cada BCN deve assegurar que o respectivo SLBTR nacio-
nal e os seus procedimentos estio em conformidade
com as necessidades do utilizador, no tocante as medidas
de emergéncia complementares referidas na alinea a) do
presente artigo, e com os termos, condi¢des e procedi-
mentos adoptados pelo Conselho do BCE. O BCE assegu-
rard 0 mesmo relativamente ao seu mecanismo de paga-
mentos.

g) Relacionamento com a entidade fornecedora do
servico de rede

1. Todos os BCN e o BCE devem estar ligados a entidade
fornecedora do servico de rede ou dispor de acesso a
mesma.

2. Nem os BCN, entre si, nem o BCE, devem assumir
responsabilidades mutuas por qualquer falha da entidade
fornecedora do servico de rede. Competird ao BCN/BCE
que sofreu os prejuizos reclamar uma compensacgdo a
entidade fornecedora do servico de rede, se for caso
disso, devendo apresentar a sua pretensdo por inter-
médio do BCE.

Artigo 5.°
Normas de seguranca

Cada BCN deve cumprir as normas e requisitos de seguranca
do Target e assegurar o seu cumprimento por parte do respec-

tivo SLBTR nacional. O BCE fard o mesmo relativamente ao
seu mecanismo de pagamentos.

Artigo 6.°
Regras de auditoria

Os auditores internos do BCE e dos BCN avaliardo a conformi-
dade com as caracteristicas funcionais, técnicas e organizativas,
incluindo as normas de seguranga, estabelecidas para cada um
dos componentes individuais do Target e para as transacgdes
mencionadas na presente orientacio.

Artigo 7.°
Gestdo do Target

1. A direccio, gestdo e controlo do Target serdo da compe-
téncia do Conselho do BCE. O Conselho terd o direito de fixar
os termos e condi¢des segundo os quais outros sistemas de
pagamentos transnacionais, que ndo os SLBTR mnacionais,
poderdo utilizar as facilidades transnacionais do Target ou estar
ligados ao Target.

2. O Conselho do BCE serd coadjuvado pelo Comité dos
Sistemas de Pagamento e de Liquidagdo (o «CSPL») em todas as
matérias relacionadas com o sistema Target. Para esse efeito, o
CSPL procederd a formagdo de um subgrupo composto por
representantes dos BCN dos SLBTR nacionais.

3. A gestdo corrente do Target serd confiada ao coordenador
do Target do BCE e aos gestores de liquidacio dos BCN:

— o0s BCN e o BCE devem nomear um gestor de liquidagdo
para administrar e controlar o respectivo SLBTR nacional
ou, no caso do BCE, o mecanismo de pagamentos do BCE,

— o gestor de liquidacdo serd responsavel pela gestdo corrente
desse SLBTR nacional ou, no caso do BCE, do mecanismo
de pagamentos do BCE, bem como pela correcgio de erros
e situacdes andmalas, e

— o BCE nomeard o coordenador do Target do BCE, o qual
assumird a gestdo corrente das fungdes centralizadoras do
Target.

Artigo 8.°
Forca maior

Os BCN/BCE ndo serdo responsdveis pelo ndo cumprimento da
presente orientacdo pelo periodo e na medida em que se veri-
fique a impossibilidade da observéncia das obrigacdes previstas
na mesma, ou estas obrigacdes tiverem de ser objecto de
suspensdo ou adiamento, devido a ocorréncia de um aconteci-
mento inesperado fora do seu dominio (incluindo, sem cardcter
limitativo, falhas ou avarias dos equipamentos, casos fortuitos,
catdstrofes naturais, greves ou conflitos laborais), ficando,
porém, entendido que o acima exposto ndo os isenta da
responsabilidade pela existéncia dos meios de backup exigidos
pela presente orientacdo e pela execu¢do dos procedimentos de
correcgdo de erros enunciados na alinea f) do artigo 4. — na
medida do possivel, em face das circunstincias de forga maior
— nem pela realizagdo de todos os esfor¢os razoavelmente
adequados para mitigar os efeitos desse acontecimento,
enquanto ele durar.
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Artigo 9.°
Resolucio de litigios

1. Sem prejuizo dos direitos e prerrogativas do Conselho do
BCE, quaisquer litigios entre os BCN ou entre qualquer BCN e o
BCE referentes ao Target que ndo possam ser resolvidos por
acordo entre as partes envolvidas nos mesmos devem ser
comunicados ao Conselho do BCE e submetidos, para concilia-
¢do, ao CSPL referido no n.° 2 do artigo 7.°

2. Na eventualidade de um litigio entre os BCN, ou entre um
BCN e o BCE, os respectivos direitos e as obrigagdes mutuas
relativamente as ordens de pagamento processadas através do
Target e todas as outras questdes enunciadas na presente orien-
tacdo devem ser determinados: i) pelas regras e procedimentos
enunciados na presente orientacdo e nos respectivos anexos; e
ii) pela lei do Estado-Membro da sede do BCE/BCN beneficidrio,
como fonte de direito suplementar em disputas referentes a
pagamentos transnacionais efectuados através do mecanismo
de interligacdo.

Artigo 10.°
Disposicdes finais

Os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros partici-
pantes sio os destinatirios da presente orientacdo.

A presente orientagdo entra em vigor em 7 de Junho de 2001.

A partir dessa data, a Orientagdo BCE[2000/9 fica revogada e ¢
substituida pela presente.

A presente orientagdo serd publicada no Jornal Oficial das
Comunidades Europeias.

Feito em Frankfurt am Main, em 26 de Abril de 2001.

Em nome do Conselho do BCE
O Presidente
Willem E. DUISENBERG
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ANEXO 1
SISTEMAS NACIONAIS DE LBTR (SLBTR)
Estado-Membro Designagdo do sistema Agente de liquidacio Localizagio
Bélgica Electronic Large-value Interbank Payment System (ELLIPS) Banque Nationale de Belgique/ | Bruxelas
[Nationale Bank van Belgié
Alemanha Euro Link System (ELS) Deutsche Bundesbank Frankfurt
Grécia Hellenic Real-time Money Transfer Express System (HERMES) Bank of Greece Atenas
Espanha Servicios de Liquidacién del Banco de Espafia (SLBE) Banco de Espaiia Madrid
Franca Transferts Banque de France (TBF) Banque de France Paris
Irlanda Irish Real-time Interbank Settlement System (IRIS) Central Bank of Ireland Dublim
Itilia Banca d'ltalia Regolamento Lordo (BI-REL) Banca d'talia Roma
Luxemburgo Luxembourg Interbank Payment Systems (LIPS-Gross) Banque centrale du Luxembourg | Luxemburgo
Paises Baixos TOP De Nederlandsche Bank Amesterddo
Austria Austrian Real-time Interbank Settlement System (ARTIS) Oesterreichische Nationalbank Viena
Portugal Sistema de Pagamentos de Grandes Transacgdes (SPGT) Banco de Portugal Lisboa
Finlindia Bank of Finland (BoF) Suomen Pankki Helsingquia
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ANEXO 1I
TAXAS APLICAVEIS AOS PAGAMENTOS DOMESTICOS

O prego das transferéncias domésticas em euros realizadas através de cada SLBTR continuard a ser fixado a nivel nacional,
tendo por base os principios da recuperacio dos custos, da transparéncia e da ndo-discriminacdo e levando em conta o
facto de que, de uma forma geral, os precos para as transferéncias domésticas e transnacionais em euros se devem situar
dentro da mesma faixa, para ndo afectar a unicidade do mercado monetirio.

Os SLBTR nacionais devem comunicar o seu pregdrio ao BCE, a todos os BCN participantes, aos participantes nos SLBTR
nacionais e as restantes partes interessadas.

As metodologias para a determinagdo dos custos dos SLBTR nacionais irdo ser objecto de harmoniza¢io adequada.

ANEXO 1III
TAXAS APLICAVEIS AOS PAGAMENTOS TRANSNACIONAIS

O prego (sem IVA) a ser cobrado pelos pagamentos transnacionais entre participantes directos processados através do
sistema Target basear-se-d, aplicando-se uma escala degressiva, no nimero de transac¢des ordenadas por um mesmo
participante num tnico SLBTR.

A escala degressiva é a seguinte:

— 1,75 EUR por cada uma das primeiras 100 transac¢des processadas em determinado més,
— 1,00 EUR por cada uma das 900 transac¢des seguintes, dentro do mesmo més,
— 0,80 EUR por cada uma das transac¢des subsequentes que excedam as 1 000 mensais.

Para os efeitos da aplicagdo da tarifa degressiva, o volume de pagamentos a considerar serd representado pelo nimero de
transacgdes introduzidas pela mesma entidade legal num tinico SLBTR ou de transac¢des de pagamento introduzidas por
entidades diferentes, mas a serem executadas através da mesma conta de liquidagdo.

A aplicagdo do esquema de tarifas acima referido serd revista periodicamente.

As taxas sdo cobradas apenas pelo BCN/BCE ordenante aos participantes ao SLBTR nacional/mecanismo de pagamentos
do BCE (EPM). O BCN/BCE beneficidrio ndo cobrard quaisquer taxas ao participante beneficidrio. As transferéncias
inter-BCN, ou seja, nos casos em que o BCN/BCE estiver a agir por sua propria conta, ndo estardo sujeitas a0 pagamento
de quaisquer taxas.

As taxas cobrem a manutengdo em fila de espera da instrucio de pagamento (se aplicével), a realizagdo do débito da conta
do ordenante, o crédito da conta inter-BCN do BCN/BCE beneficidrio nos livros do BCN/BCE ordenante, o envio do
pedido da mensagem confirmando a liquidagdo do pagamento (PSMR) através da rede de interlinking o débito da conta
inter-BCN do BCN/BCE ordenante nos livros do BCN/BCE beneficidrio, o crédito do participante do SLBTR, o envio da
mensagem de notificacdo da liquidagdo do pagamento (PSMN) através da rede de interlinking, a comunicagio da
mensagem de pagamento ao participante/beneficidrio do SLBTR e a confirma¢do da liquidagdo (se aplicavel).

O precirio das operagdes transnacionais processadas através do Target ndo cobre os custos de comunicagio entre o
ordenante e o SLBTR nacional no qual o ordenante participe. Estes custos continuardo a ser pagos de acordo com as
regras nacionais aplicaveis.

Os SLBTR nacionais ndo podem cobrar qualquer taxa relativamente a conversdo das ordens de transferéncia em moedas
nacionais para euros, ou vice-versa.

Os SLBTR podem cobrar taxas suplementares pelos servicos adicionais eventualmente por eles prestado (por exemplo, a
introdugdo de instru¢des de pagamento com suporte em papel).

A possibilidade de aplicagdo de diferentes taxas, de acordo com o tempo de execugdo de instrugdes de pagamento, serd
considerada com base na experiéncia adquirida durante o funcionamento do sistema.
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ANEXO IV
HORARIO DE FUNCIONAMENTO DO TARGET

O Target e, consequentemente, os BCN e os SLBTR nacionais participantes ou ligados ao Target observam as seguintes
regras relativamente ao hordrio de funcionamento:

1. A hora de referéncia do Target é a <hora do Banco Central Europeu», definida como a hora local da sede do BCE.
2. O Target terd um hordrio de funcionamento comum das 07:00 as 18:00 horas.
3. Poderd proceder-se a sua abertura antecipada, antes das 07:00 horas, mediante notificagio prévia ao BCE:

i) por razdes de indole nacional (por exemplo, para facilitar a liquidacdo das transac¢des de titulos, para liquidar os
saldos de sistemas de liquidacdes pelos valores liquidos, ou para liquidar outras transac¢des domésticas, tais como
lotes de transac¢des canalizadas pelos BCN para os SLBTR durante a noite); ou

ii) por razdes relacionadas com o SEBC (por exemplo, nos dias em que se prevejam volumes excepcionais de
pagamentos, ou para reduzir os riscos cambiais de liquidagdo durante o processamento da componente em euros
das transac¢des cambiais que envolvam moedas asidticas).

4. A aceitagdo de pagamentos de clientes (domésticos e transnacionais) serd dada por encerrada (cut-off) uma hora antes
da hora normal de fecho do Target, sendo a hora restante utilizada apenas para pagamentos interbancérios (domésticos
e transnacionais) destinados a transferir liquidez entre os participantes. Os pagamentos de clientes sdo definidos como
mensagens de pagamentos em formato MT100, ou no formato de mensagem doméstico equivalente (que utilizaria o
formato MT100 para transmissdes transnacionais). A observancia das 17:00 horas como hora-limite para a aceitacdo
dos pagamentos domésticos serd decidida por cada BCN em concertagdo com a respectiva comunidade bancdria. Além
disso, os BCN podem continuar a processar os pagamentos domésticos de clientes que se encontravam em fila de
espera as 17:00 horas.
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ANEXO V

LISTA DOS ACTIVOS EXTERNOS DE GARANTIA («OUT»)

que podem ser utilizados para garantia do crédito intradidrio relativamente a cada BCN de um Estado-Membro
participante que tenha declarado a sua intencdo de utilizar como garantia activos situados no pais de um banco central
nacional de um Estado-Membro que ndo tenha adoptado o euro, e cuja intengdo tenha sido aprovada pelo BCE, nos
termos do n.° 3 da alinea f) do artigo 3.° e da alinea g) do artigo 3.° da orientacdo relativa ao Target:

BCN participante Utilizagdo aprovada de activos de garantia «out»

DEUTSCHE BUNDESBANK — Obrigagdes do governo dinamarqués e obrigagdes de crédito
hipotecério dinamarquesas

— Instrumentos de divida do governo sueco e obriga¢es de insti-
tui¢des suecas de crédito hipotecario

— Titulos de toda a confianca emitidos pelo governo do Reino
Unido

— Bilhetes do Tesouro do Reino Unido

BANCO DE ESPANA — Titulos de toda a confianca emitidos pelo governo do Reino
Unido

— Bilhetes do Tesouro do Reino Unido

BANQUE DE FRANCE — Obrigacdes do governo dinamarqués e obrigagdes de crédito
hipotecdrio dinamarquesas

— Instrumentos de divida do governo sueco e obrigacdes de insti-
tuicdes suecas de crédito hipotecdrio

— Titulos de toda a confianca emitidos pelo governo do Reino
Unido

— Bilhetes do Tesouro do Reino Unido

CENTRAL BANK OF IRELAND — Titulos de toda a confianca emitidos pelo governo do Reino
Unido

— Bilhetes do Tesouro do Reino Unido

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG — Obrigagdes do governo dinamarqués e obrigagdes de crédito
hipotecério dinamarquesas

DE NEDERLANDSCHE BANK NV — Obrigagdes do governo dinamarqués e obrigagdes de crédito
hipotecdrio dinamarquesas

— Instrumentos de divida do governo sueco e obrigacdes de insti-
tuicdes suecas de crédito hipotecdrio

SUOMEN PANKKI — Obrigacdes do governo dinamarqués e obrigagdes de crédito
hipotecdrio dinamarquesas

— Instrumentos de divida do governo sueco e obrigacdes de insti-
tuicdes suecas de crédito hipotecario

— Titulos de toda a confianca emitidos pelo governo do Reino
Unido

— Bilhetes do Tesouro do Reino Unido




