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BANCO CENTRAL EUROPEU

RECOMENDACAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU

de 11 de Maio de 2000

relativa as exigéncias de informacio estatistica do Banco Central Europeu em matéria de estatis-
ticas da balanca de pagamentos, do modelo das reservas internacionais e da posicio de investi-
mento internacional

(BCE[2000/5)

(2001/C 176/04)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu (adiante designados por
«Estatutos») e, nomeadamente, o n.° 1 do seu artigo 5.° € o
terceiro travessio do n.° 1 do seu artigo 34.°,

Considerando o seguinte:

(1)

Os Estatutos requerem que o Banco Central Europeu (BCE),
coadjuvado pelos bancos centrais nacionais (BCN), compile
a informacdo estatistica necessdria ao desempenho das fun-
¢oes do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), a ser
fornecida quer pelas autoridades nacionais competentes
quer directamente pelos agentes econdmicos. Para esse
efeito o BCE deve, designadamente, cooperar com as auto-
ridades competentes dos Estados-Membros.

O artigo 4.° do Regulamento (CE) N.° 2533/98 do Conse-
lho, de 23 de Novembro de 1998, relativo a compilagdo de
informagdo estatistica pelo Banco Central Europeu (!) re-
quer que os Estados-Membros se organizem no dominio
da estatistica e cooperem com o SEBC, a fim de assegurar
o cumprimento das obrigagdes decorrentes do artigo 5.°
dos Estatutos.

Para o desempenho das funcdes que lhe sio cometidas o
SEBC necessita de coligir, numa base mensal, trimestral e
anual, informacdo estatistica completa e fidvel sobre a ba-
langa de pagamentos, informagdo estatistica mensal sobre
os activos de reserva em circulagdo e, ainda, informagdo
estatistica anual sobre a posi¢do de investimento interna-
cional, apresentando as rubricas principais susceptiveis de
afectar a situagdo monetdria e os mercados cambiais nos
Estados-Membros participantes, considerados como um
tinico territério econémico. Para este efeito, a informacio
estatistica necessdria deve ser comunicada até ao fecho das
operagdes do trigésimo dia dtil a contar do final do més a
que se referem os dados relativos as principais rubricas
mensais da balanca de pagamentos, no prazo de trés meses
ap6s o final do trimestre ou do ano aos quais os dados se
referem, no caso da balanga de pagamentos trimestral e
anual, dentro das trés semanas seguintes ao final do més
a que os dados se referem, no caso do modelo de reservas
internacionais, e dentro dos nove meses seguintes ao final
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do ano a que os dados se referem, no que diz respeito a
posi¢do de investimento internacional.

Nos casos em que os agentes inquiridos devam transmitir a
informagdo a outras autoridades estatisticas nacionais com-
petentes de acordo com as regras e préticas estabelecidas a
nivel nacional, o respectivo banco central nacional e as
referidas autoridades devem cooperar entre si para assegu-
rar o cumprimento das exigéncias de informagdo estatistica
do BCE.

As regras sobre confidencialidade estatistica aplicadas pelos
institutos nacionais de estatistica aos dados estatisticos por
eles recolhidos tém de ser respeitadas.

Presentemente, na Irlanda, é o Banco Central, auxiliado
pelo Central Statistics Office, que procede a compilagio
de estimativas mensais da balanca de pagamentos. E neces-
sdrio que o Central Statistics Office comece a compilar, tdo
breve quanto possivel, estimativas mensais definitivas da
balanga de pagamentos. O Central Statistics Office nio
colige os dados necessdrios para o modelo de reservas
internacionais.

O BCE definird, durante o ano de 2001, a classificacio
geogréfica definitiva das contrapartes exigida relativamente
aos dados da posicio de investimento internacional, a for-
necer dentro dos prazos estabelecidos no anexo 4 da pre-
sente recomendagio. O prazo-limite e, bem assim, a clas-
sificagdo geografica definitiva das contrapartes exigida rela-
tivamente aos dados da balanga de pagamentos serdo igual-
mente definidos pelo BCE durante o ano 2001.

Torna-se necessério instituir um procedimento destinado a
permitir introduzir alteragdes técnicas nos anexos da pre-
sente recomendacio de um modo eficaz, desde que as
mesmas nio alterem o conceito estrutural subjacente nem
afectem o esfor¢o de reporte de informacio, e que as opi-
nides do Comité de Estatisticas do SEBC sejam devidamente
levadas em conta quando da aplicagdo do referido proce-
dimento. Os BCN podem propor alteracdes técnicas aos
anexos da presente por intermédio do referido comité.

Em face de outros avancos estatisticos entretanto verifica-
dos, torna-se agora necessdrio actualizar a Recomendacio
BCE[1998/NP21 do Banco Central Europeu, de 1 de De-
zembro de 1998, relativa as exigéncias de informagio es-
tatistica do Banco Central Europeu no ambito das estatis-
ticas da balanga de pagamentos e da posi¢do de investi-
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mento internacional. Aproveitando igualmente o ensejo
para se introduzirem as alteragdes técnicas necessdrias,
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ADOPTOU A SEGUINTE RECOMENDACAO:

Artigo 1.°
Definicdes

Para efeitos da presente recomendacio, entende-se por:

— «Estado-Membro participante»: um Estado-Membro que te-
nha adoptado a moeda tnica de acordo com o Tratado,

— «residente» e a «esidir»: ter um centro de interesse econd-
mico no territério econémico de um pais, conforme o
descrito no anexo A do Regulamento (CE) n.° 2533/98
do Conselho,

— «territério econdémico dos Estados-Membros participantes»:
o conjunto dos Estados-Membros participantes, encarados
como um unico territério econémico,

— «drea do euro»: o territdrio econémico dos Estados-Mem-
bros participantes e o BCE;

— «Eurosistema»: os BCN dos Estados-Membros participantes
e o BCE,

— «transacgdo transfronteiras» qualquer transac¢do que ori-
gine ou amortize, total ou parcialmente, créditos ou débi-
tos, ou qualquer transaccdo que implique a transferéncia de
um direito sobre um objecto entre residentes dos Estados-
-Membros participantes, considerados como um tnico ter-
ritério econdémico, e residentes de Estados-Membros nio
participantes efou residentes de paises terceiros. «PosicOes
transfronteiras» o conjunto de créditos financeiros sobre, e
de responsabilidades financeiras face a, residentes de Esta-
dos-Membros nido participantes efou residentes de paises
terceiros. As «posi¢des transfronteiras» incluem também
terrenos, outros direitos reais sobre imdveis e outros acti-
vos imobilizados, fisicamente situados fora do territério
econdémico dos Estados-Membros participantes e detidos
por residentes dos Estados-Membros participantes, efou lo-
calizados no territério econdémico dos Estados-Membros
participantes e detidos por residentes de Estados-Membros
ndo participantes efou residentes de paises terceiros; assim
como ouro monetdrio e direitos de saque especiais (DSE)
detidos por residentes dos Estados-Membros participantes.
No entanto, até 31 de Dezembro de 2005, os termos «po-
si¢des transfronteiras» e «transacgdes transfronteiras» in-
cluirdo também posicdes e operacgdes relativas aos activos
e/ou responsabilidades de residentes dos Estados-Membros
participantes face a residentes de outros Estados-Membros
participantes, na medida do necessdrio a compilagdo das
rubricas de investimento de carteira e de rendimentos de
investimento de carteira incluidas na informacio estatistica
da balanca de pagamentos, e da rubrica de rendimentos de
investimento de carteira incluida na informagdo estatistica
referente a posi¢do de investimento internacional para o
territorio econdémico dos Estados-Membros participantes,

— «activos de reserva» créditos de elevada liquidez, negocia-
bilidade e credibilidade detidos pelo Eurosistema sobre re-
sidentes de Estados-Membros ndo participantes efou resi-
dentes de paises terceiros e denominados em outras moe-
das que ndo o euro, e ainda o ouro, as posi¢des de reserva
no Fundo Monetério Internacional (FMI) e os DSE,

— «outros activos em moeda estrangeira» créditos detidos
pelo Eurosistema sobre residentes de Estados-Membros par-
ticipantes e denominados noutras moedas que ndo o euro,
e créditos sobre residentes de Estados-Membros ndo parti-
cipantes efou residentes de paises terceiros denominados
noutras moedas que ndo o euro e que nido satisfacam os
critérios de liquidez, negociabilidade e credibilidade dos
activos de reserva,

— «esponsabilidades relacionadas com as reservas»: drenagens
liquidas a curto prazo, pré-determinadas e contingentes, no
Eurosistema, de tipo semelhante aos activos de reserva e
outros activos em moeda estrangeira do Eurosistema,

— «balanga de pagamentos» o balango estatistico que dd conta
das transac¢des transfronteiras, devidamente desagregadas,
durante o perfodo em anilise,

— «modelo das reservas internacionais» o balanco estatistico
que da conta dos saldos dos activos de reserva, de outros
activos em moeda estrangeira e das responsabilidades rela-
cionadas com as reservas do Eurosistema, devidamente de-
sagregadas, numa data de referéncia,

— «posi¢do de investimento internacional»: o balanco anual
que dd conta dos saldos de activos e responsabilidades
financeiras transfronteiras, devidamente desagregados,
numa data de referéncia.

Artigo 2.°

Fornecimento dos dados estatisticos aos bancos centrais
nacionais

1. Porque estio incumbidos da recolha da informacio esta-
tistica relativa as posi¢des e operagdes transfronteiras, os des-
tinatirios da presente recomendacdo devem assegurar a sua
disponibilizacio atempada aos respectivos bancos centrais na-
cionais.

2. Estes dados devem ser fornecidos de acordo com as nor-
mas da estatistica e as exigéncias do BCE relativas as estatisticas
da balanga de pagamentos, do modelo de reservas internacio-
nais e da posi¢do de investimento internacional, de acordo com
o disposto nos anexos I, I, III, IV e V da presente recomen-
dacdo. Sem prejuizo do disposto no anexo VI da presente
recomendagdo relativamente as fungdes de acompanhamento
do BCE, os destinatdrios da presente recomendagio devem
controlar a qualidade e a fiabilidade da informagdo estatistica
fornecida ao banco central nacional.

Artigo 3.°
Cooperacdo permanente

Os destinatdrios da presente recomendacio devem acordar com
o respectivo banco central nacional central os termos da sua
cooperagdo no dominio da estatistica, por escrito, de modo a
assegurar a existéncia de uma estrutura permanente de trans-
missdo de dados destinada a dar cumprimento as normas e
exigéncias de informacio estatistica do BCE, excepto se o
mesmo resultado for alcangado com base na legislagdo nacio-
nal.
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1.1.

1.2

ANEXO II

REQUISITOS ESTATISTICOS DO BANCO CENTRAL EUROPEU

Estatisticas da balanca de pagamentos

O Banco Central Europeu (BCE) impde a elaboracdo de estatisticas da balanca de pagamentos com periodicidade
mensal, trimestral e anual, relativas as correspondentes divisdes do ano civil. Estas devem ser, tanto quanto possivel,
consistentes com outras estatisticas fornecidas para a condugio da politica monetdria.

Estatisticas da balanca de pagamentos numa base mensal — principais rubricas

Objectivo

A finalidade consiste em obter mensalmente uma balanca de pagamentos do territério econémico dos Estados-
-Membros participantes, onde figurem as rubricas principais que afectam a situagdo monetdria e os mercados
cambiais.

Requisitos

E essencial que os dados sejam adequados 2 sua utilizagio para o cilculo da balanca de pagamentos do territério
econdémico dos Estados-Membros participantes.

Para efeitos de politica monetdria e de operagdes cambiais, as exigéncias do BCE relativamente as estatisticas
mensais da balanga de pagamentos restringem-se a categorias gerais de operacdes ou «rubricas principais» (ver
anexo IIl, quadro 1). O curto prazo para a apresentacdo das principais rubricas mensais, a sua forte natureza
agregada, e a sua utilizacdo para efeitos de politica monetdria e de operagdes cambiais permite, quando inevitdvel,
algum desvio em relagdo as directrizes internacionais (ver o n.° 2 do artigo 2.° da presente recomendacio). Nio é
necessario registar os dados com base na periodizagio dos rendimentos ou com base em operagdes. Mediante
acordo com o BCE, os bancos centrais nacionais (BCN) dos Estados-Membros participantes podem fornecer dados
relativos as balancas corrente e financeira com base em liquidagdes. Se o bom cumprimento dos prazos assim o
exigir, serdo aceites estimativas ou dados preliminares.

Os elementos essenciais de cada categoria geral de opera¢des sdo o activo e o passivo (ou os créditos e os débitos,
no que se refere as rubricas da balanca corrente). De um modo geral este facto implica que, no respeitante as
operagdes com o exterior, cada um dos BCN dos Estados-Membros participantes distinga entre operagdes com
residentes de outros Estados-Membros participantes e operagdes fora do territorio econdémico dos Estados-Membros
participantes, e que o mesmo seja coerente na aplicacdo deste critério. Quando a participacdo na drea do euro se
alterar, os BCN dos Estados-Membros participantes s6 devem fazer reflectir, na pratica, a alteracio da defini¢do da
composi¢do de paises da drea do euro a partir da data de entrada em vigor dessa decisdo. Sdo solicitadas aos BCN
dos anteriores Estados-Membros participantes e do(s) novo(s) participante(s) as previsdes de dados histdricos
abrangendo a drea do euro alargada.

Para se conseguir obter uma agregacio significativa para o territério econémico dos Estados-Membros participantes
numa base mensal, nas dreas de investimento de carteira, serd necessdria uma divisio entre operagdes sobre titulos
emitidos por residentes dos Estados-Membros participantes e titulos emitidos por residentes dos restantes paises.
Para que se estabeleca esta distingdo, serd necessario identificar separadamente se o emitente do titulo é, ou ndo,
residente de um Estado-Membro participante. As transacgdes liquidas sobre activos de investimento de carteira do
territério econdmico dos Estados-Membros participantes sdo compiladas agregando transacgdes liquidas reportadas
sobre titulos emitidos por ndo residentes. As transac¢des liquidas em responsabilidades de investimento de carteira
do territério econémico dos Estados-Membros participantes sdo compiladas mediante a consolidacdo das transac-
¢oes liquidas reportadas no passivo total nacional e das transac¢des liquidas reportadas em titulos emitidos e
adquiridos por residentes dos Estados-Membros participantes.

Os rendimentos do investimento de carteira tém requisitos de informagio e métodos de agregagdo andlogos.

Balanga de pagamentos trimestral e anual

Objectivo

O objectivo da balanga de pagamentos trimestral e anual do territério econémico dos Estados-Membros partici-
pantes é fornecer dados mais detalhados que permitam uma andlise mais aprofundada das operagdes com o
exterior. Estas estatisticas contribuirdo significativamente para as contas financeiras em preparagio e para a
publicacdo conjunta da balanca de pagamentos da UE[drea do euro em cooperagio com a Comissdo das Comu-
nidades Europeias (Eurostat). A desagregacdo por sector permite complementar a andlise da politica monetdria com
uma apresenta¢do monetdria das estatisticas da balanca de pagamentos da drea do euro.
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Requisitos

As estatisticas da balanca de pagamentos trimestral e anual exigidas pelo BCE obedecem, tanto quanto possivel, aos
padrdes estabelecidos nas directrizes internacionais (ver o n.° 2 do Artigo 2.° da presente recomendacio). A
desagregacdo das estatisticas da balanga de pagamentos numa base trimestral e anual exigida pelo BCE ¢ apresen-
tada no anexo Ill, quadro 2. Os conceitos e defini¢des europeus especiais harmonizados da balanca de capital e da
balanca financeira encontram-se descritos no anexo IV da presente recomendacio.

A desagregacio da balanca corrente trimestral/anual é semelhante & exigida para os valores mensais. Apenas serdo
necessdrias as rubricas principais para bens, servicos e pagamentos de transferéncias, sendo necessdria uma desa-
gregacdo mais detalhada para os rendimentos.

Na balanga financeira, os requisitos dos Componentes Modelo do Fundo Monetério Internacional (FMI) do Manual
da Balanca de Pagamentos (MBP5) para outras rubricas de investimento sdo simplificados. Esta simplificacdo inclui a
eliminagdo de qualquer distingdo entre empréstimos e depdsitos em cada um dos lados do balango, a eliminacio da
desagregacdo por prazos e uma alteracdo na apresentacio da desagregacdo (isto é, o sector como primeira
prioridade). Esta desagregagdo sectorial é compativel com o MBP5, embora ndo idéntica, porque neste se dd
prioridade aos instrumentos.

Espera-se que os Estados-Membros, nas suas estatisticas da balanga de pagamentos trimestral e anual, distingam
entre operagdes com outros paises participantes e todas as outras operagdes com o exterior. Tal como nos dados
mensais, serd necessdrio diferenciar entre operagdes sobre titulos emitidos por residentes dos Estados-Membros
participantes e titulos emitidos por residentes dos restantes paises relativamente aos dados trimestrais e anuais nas
dreas do investimento de carteira. O mesmo se aplica aos rendimentos de investimento de carteira.

No que respeita a balanca de pagamentos do territério econémico dos Estados-Membros participantes serd neces-
sdria, numa base trimestral, a periodizacdo dos rendimentos. De acordo com o Sistema de Contas Nacionais, o
MBP5 recomenda que se registem os juros com base numa periodiza¢io dos rendimentos. Esta recomendacio
afecta tanto a balanga corrente (rendimentos de investimento) como a balanga financeira.

Modelo das reservas internacionais

Objectivo

O objectivo destas estatisticas é a obtengdo de um balanco mensal dos activos de reserva, dos activos em outra
moeda estrangeira e de responsabilidades relacionadas com as reservas detidas pelos BCN participantes e pelo BCE,
de acordo com a apresentagio do modelo comum do FMI/Banco de Pagamentos Internacionais (BPI) sobre
«Reservas Internacionais e Liquidez da Moeda Estrangeira». Esta informa¢do complementa os dados sobre activos
de reserva incluidos nas estatisticas da balanca de pagamentos e da posicdo de investimento internacional para a
drea do euro.

Requisitos

Os activos de reserva da drea do euro sdo créditos que apresentam um alto grau de liquidez, negociabilidade e
credibilidade, detidos pelo BCE (weservas comuns») e pelos BCN dos Estados-Membros participantes («activos de
reservas nacionais») sobre ndo residentes da drea do euro e expressos em moeda estrangeira (isto é, noutras moedas
que ndo o euro), incluindo ouro, posi¢cdes de reserva no FMI e DSE. Estes podem incluir posi¢des em derivados
financeiros. Os activos de reserva sdo compilados com base em valores brutos sem qualquer compensagdo das
responsabilidades relacionadas com as reservas. A desagregacdo dos dados solicitados aos Estados-Membros parti-
cipantes é apresentada no anexo IIl, quadro 3, seccdo LA.

Os activos do Eurosistema expressos em moeda estrangeira que ndo cumpram esta defini¢do, nomeadamente
créditos sobre residentes de Estados-Membros participantes e créditos sobre residentes de Estados-Membros ndo
participantes que ndo cumpram os critérios de liquidez, negociabilidade e credibilidade, sdo incluidos na rubrica
«outros activos em moeda estrangeira» do modelo das reservas internacionais (anexo III, quadro 3, seccdo 1B).

Os créditos expressos em euro sobre ndo residentes ¢ os saldos em moeda estrangeira detidos pelos governos dos
Estados-Membros participantes ndo sdo considerados como activos de reserva; esses valores sdo registados como
«outros investimentos», se representarem créditos sobre ndo residentes da drea do euro.

Além disso, as informagdes sobre drenagens liquidas a curto prazo, pré-determinadas e contingentes, do Eurosis-
tema relativas a activos de reserva e outros activos em moeda estrangeira do Eurosistema, as designadas «respon-
sabilidades relacionadas com reservas», devem ser registadas no anexo III, quadro 3, sec¢des Il a IV.
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Estatisticas da posicio de investimento internacional

Objectivo

O objectivo destas estatisticas é a obtencdo de um balango anual do activo e passivo sobre o exterior em todo o
territorio econdémico dos Estados-Membros participantes que possibilite uma andlise da politica monetdria e do
mercado cambial. O BCE exige a elaboragdo de estatisticas da posi¢do de investimento internacional relativamente
aos niveis dos saldos no fim do ano civil. Esta informagdo estatistica pode também ser util na compilacdo dos
fluxos da balanga de pagamentos.

Requisitos

Os dados da posigdo de investimento internacional exigidos pelo BCE obedecem, tanto quanto possivel, aos padrdes
estabelecidos nas directrizes internacionais (consultar o n.° 2 do artigo 2.° da presente recomendagdo). A compi-
lagio da posicdo de investimento internacional para todo o territério econdémico dos Estados-Membros partici-
pantes é da responsabilidade do BCE. A desagregacio da posi¢do de investimento internacional para o territério
econémico dos Estados-Membros participantes é apresentada no anexo III, quadro 4.

O BCE poderd exigir a apresentagdo de rubricas de particular importancia para a condugdo da politica monetdria,
especialmente as rubricas relativas a outros investimentos, que sdo actualmente fornecidas para as estatisticas do
BPI sobre a actividade bancdria internacional, numa base trimestral.

A posicdo de investimento internacional apresenta saldos financeiros no fim do perfodo de referéncia, avaliados a
precos de fim de perfodo. Como tal, uma parte da alteracdo no valor dos saldos durante o periodo de referéncia
dever-se-d a operagdes financeiras que tenham ocorrido e sido registadas na balanga de pagamentos. Da mesma
forma, parte das alteragdes em posi¢des no inicio e no fim de um dado periodo serd causada por variagdes nos
precos dos activos e responsabilidades financeiras apresentados. No caso de os saldos serem expressos em moedas
que ndo a unidade de conta utilizada para a posicdo de investimento internacional, as altera¢des nas taxas de
cambio face a outras moedas afectardo também os valores desses saldos. Finalmente, qualquer outra alteracdo que
ndo seja resultante dos factores anteriormente mencionados deve ser considerada como outros ajustamentos.

O adequado ajustamento entre os fluxos e os saldos financeiros do territério econémico dos Estados-Membros
participantes implica que estas varia¢des no valor decorrentes de alteragdes nos precos, na taxa de cimbio e outros
ajustamentos sejam considerados em separado.

No entanto, e por razdes praticas, no inicio da Terceira Fase da unido econémica e monetdria estas alteracdes serdo
apresentadas como um total combinado sob um dnico cabecalho, e a posi¢io de investimento internacional serd
compilada numa base liquida, segundo dados nacionais agregados. Além disso, podem ser aplicadas regras espe-
cificas a avaliacio da participagdo de capital no investimento directo, nomeadamente no caso de acgdes ndo
cotadas.

A cobertura da posi¢do de investimento internacional é, na medida do possivel, idéntica a dos fluxos da balanga de
pagamentos trimestral/anual. Os conceitos, definicdes e desagregagdes estdo em conformidade com os utilizados
para os fluxos da balanga de pagamentos trimestral/anual. Os dados relativos a posi¢do de investimento interna-
cional devem, tanto quanto possivel, ser considerados em conjunto com outras estatisticas, tais como estatisticas
monetdrias e bancdrias, contas financeiras e contas nacionais. Estes saldos incluem dados sobre a posi¢io de
investimento directo compilados pela Comissio das Comunidades Europeias (Eurostat).

Os activos de carteira da posicdo de investimento internacional devem ser compilados separadamente por cate-
gorias a partir de dados de saldos genuinos relacionados com participagdes em capital no final do ano e titulos de
divida de curto e de longo prazo emitidos por nio residentes na drea do euro. As exigéncias de dados estabelecidas
pelo BCE estdo totalmente de acordo com as adoptadas pelo Inquérito sobre o Investimento de Carteira coordenado
pelo FML
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ANEXO III

DESAGREGACOES NECESSARIAS

Principais rubricas mensais para a balanca de pagamentos da drea do euro

QUADRO 1

Crédito Débito Liquido
I. Balanga corrente
Bens extra extra extra
Servicos extra extra extra
Rendimentos
Remuneracdo de empregados extra extra extra
Rendimentos de investimento
— investimento directo extra extra extra
— investimento de carteira extra nacional
— outro investimento extra extra extra
Transferéncias_correntes extra extra extra
II. Balanca de capital extra extra extra
Activos Liquidos Passivos Liquidos Liquido
III. Balanga financeira
Investimento directo extra
no exterior extra
— participa¢des no capital extra
— lucros reinvestidos extra
— outro capital extra
no territrio econdémico inquirido extra
— participa¢des no capital extra
— lucros reinvestidos extra
— outro capital extra
Investimento de carteira extrafintra nacional
Titulos de participagdo no capital extrafintra nacional
Titulos de divida extrafintra nacional
— obrigacdes e outros titulos de longo prazo extrafintra nacional
— instrumentos do mercado monetirio extrafintra nacional
Derivados financeiros nacional
Outro_investimento extra extra extra
IFM (excluindo bancos centrais) extra extra extra
— a longo prazo extra extra extra
— a curto prazo extra extra extra
Administragdes publicas extra extra extra
Autoridades monetdrias extra extra
Outros sectores extra extra extra
Activos de reserva extra extra
«extrar significa transac¢des com ndo residentes na drea do euro (nos activos de investimento de carteira e respectivos rendimentos
refere-se a residéncia dos emitentes).
dntra»: significa transacgdes transfronteiras dentro da drea do euro.
«nacional»  significa o total de todos os titulos emitidos por residentes dos Estados-Membros envolvidos nas transac¢des transfronteiras

(utilizado apenas em conexdo com responsabilidades na rubrica investimentos de carteira e o saldo liquido dos derivados

financeiros).
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QUADRO 2

Balanca de pagamentos trimestral e anual da drea do euro

Crédito Débito Liquido
I. Balanca corrente
Bens extra extra extra
Servigos extra extra extra
Rendimentos
Remuneracdo dos empregados extra extra extra
Rendimentos de investimento
— investimento directo extra extra extra
— rendimentos de participagdes no capital extra extra extra
— rendimentos de divida (juros) extra extra extra
— investimento de carteira extra nacional
— rendimentos de participagdes no capital extra nacional
(dividendos)
— rendimentos de divida (juros) extra nacional
— obrigagdes e outros titulos de longo extra nacional
prazo
— instrumentos do mercado moneti- extra nacional
rio
— outro investimento extra extra extra
Transferéncias correntes extra extra extra
II. Balanga de capital extra extra extra
Activos Liquidos Passivos Liquidos Liquido
IIl. Balanca financeira
Investimento directo extra
no exterior extra
— participacdes no capital extra
i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
ii) outros sectores extra
— lucros reinvestidos extra
i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
ii) outros sectores extra
— outro capital extra
i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
ii) outros sectores extra
no territorio econémico inquirido extra
— participa¢des no capital extra
i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
ii) outros sectores extra
— lucros reinvestidos extra
i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
ii) outros sectores extra
— outro capital extra
i) IFM (excluindo bancos centrais) extra
ii) outros sectores extra

Investimento de carteira

Titulos de participagdo no capital
i) autoridades monetdrias

i) administra¢des publicas

extra/intra

extra/intra

I
extra/intra
/
extra/intra

nacional

nacional
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Activos Liquidos Passivos Liquidos Liquido
iii) IFM (excluindo bancos centrais) extrafintra nacional
iv) outros sectores extrafintra nacional
Titulos de divida extrafintra nacional
— obrigagdes e outros titulos de longo prazo extrafintra nacional
i) autoridades monetérias extrafintra nacional
ii) administragdes publicas extrafintra nacional
iii) IFM (excluindo bancos centrais) extrafintra nacional
iv) outros sectores extrafintra nacional
— instrumentos do mercado monetdrio extraintra nacional
i) autoridades monetdrias extrafintra nacional
ii) administragdes puiblicas extraintra nacional
iii) IFM (excluindo bancos centrais) extrafintra nacional
iv) outros sectores extrafintra nacional
Derivados _financeiros nacional
i) autoridades monetdrias nacional
ii) administra¢des publicas nacional
iii) IFM (excluindo bancos centrais) nacional
iv) outros sectores nacional
Outro _investimento extra extra extra
i) autoridades monetdrias extra extra extra
— empréstimos/numerdario e depdsitos extra extra extra
— outros activos/passivos extra extra extra
i) administra¢des publicas extra extra extra
— créditos comerciais extra extra extra
— empréstimos/numerdrio e depdsitos extra extra extra
— outros activos/passivos extra extra extra
iii) IFM (excluindo bancos centrais) extra extra extra
— empréstimos/numerdario e depdsitos extra extra extra
— outros activos/passivos extra extra extra
iv) outros sectores extra extra extra
— créditos comerciais extra extra extra
— empréstimos/numerdrio e depdsitos extra extra extra
— outros activos/passivos extra extra extra
Activos de reserva extra
Ouro monetdrio extra
Direitos de saque especiais extra
Posicdo de reserva no Fundo Monetdrio Inter- extra
nacional (FMI)
Moeda estrangeira extra
— numerdrio e depésitos extra
— junto de autoridades monetdrias extra
— junto de IFM (excluindo bancos cen- extra
trais)
— Titulos em carteira extra
— participa¢des no capital extra
— obrigacdes e outros titulos de longo extra
prazo
— instrumentos do mercado monetério extra
— derivados financeiros extra
Outros_activos extra
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QUADRO 3
Reservas internacionais mensais do Eurosistema; responsabilidades relacionadas com reservas da drea do euro
I. Activos de reserva oficiais e outros activos em moeda estrangeira (valor de mercado aproximado)
A. Activos de reserva oficiais

1. Reservas em moeda estrangeira (em moedas estrangeiras conversiveis)
a) Titulos, dos quais:
— emitente com sede na drea do euro
b) Total de moeda e depdsitos junto de:
i) outros bancos centrais nacionais, Banco de Pagamentos Internacionais (BPI) e FMI
ii) bancos com sede na drea do euro e localizados no exterior
iii) bancos localizados e com sede fora da drea do euro
2. Posi¢do de reserva no FMI
3. DSE
4. Ouro (incluindo depésitos de ouro e swaps de ouro)
5. Outros activos de reserva
a) Derivados financeiros
b) Empréstimos a institui¢des ndo bancirias ndo residentes
¢) Outros

B. Outros activos em moeda estrangeira

a) Titulos ndo incluidos nos activos de reserva oficiais

b) Depositos ndo incluidos nos activos de reserva oficiais

¢) Empréstimos ndo incluidos nos activos de reserva oficiais

d) Derivados financeiros nio incluidos nos activos de reserva oficiais
€) Ouro ndo incluido nos activos de reserva oficiais

f) Outros

II. Drenagens liquidas de activos em moeda estrangeira de curto prazo e pré-determinadas (valor nominal)

Desagregacdo por prazos
(prazo residual, quando aplicavel)

Total
Mais de 1 més [Mais de 3 meses

Até 1 més . P
e até 3 meses e até 1 ano

1. Empréstimos em moeda estrangeira, titulos e

depésitos

— fluxos de capital
saida (-) juros

— fluxos de capital

entrada (+)  juros

2. Posicdes agregadas curtas e longas em contratos
a prazo e futuros em moeda estrangeira face a
moeda nacional (incluindo swaps cambiais)

a) posicdes curtas (-)

b) posicdes longas (+)
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Total

Desagregacdo por prazos
(prazo residual, quando aplicdvel)

Até 1 més

Mais de 1 més
e até 3 meses

Mais de 3 meses
e até 1 ano

3. Outros (especificar)

— safdas relacionadas com acordos de recompra
— entradas relacionadas com acordos de recompra
reversiveis (+)

— créditos comerciais (-)
— créditos comerciais (+)
— outras rubricas a pagar (-)

— outras rubricas a receber (+)

IIl. Drenagens liquidas de activos em moeda estrangeira de curto prazo e contingentes (valor nominal)

Total

Desagregacdo por prazos
(prazo residual, quando aplicdvel)

Até 1 més

Mais de 1 més
e até 3 meses

Mais de 3 meses
e até 1 ano

1. Responsabilidades contingentes em moeda es-
trangeira

a) Garantias colaterais em dividas com reembolso
até 1 ano

b) Outras responsabilidades contingentes

2. Titulos em moeda estrangeira com opgdes in-
corporadas (obrigacdes com opgido de venda)

3. Linhas de crédito incondicional nio utilizadas,
fornecidas por:

a) Outras autoridades monetdrias nacionais, BPI,
EMI e outras organizagdes internacionais

— outras autoridades monetdrias nacionais (+)
— BPI (+)
— FMI (+)

b) Bancos e outras instituicdes financeiras com sede
no pais inquirido (+)

¢) Bancos e outras institui¢des financeiras com sede
fora do pais inquirido (+)

4. Linhas de crédito incondicional nio utilizadas,
fornecidas a:

a) Outras autoridades monetdrias nacionais, BPI,
FMI e outras organizagdes internacionais

— outras autoridades monetdrias nacionais (-)
— BPI (O
— FBMI (9

b) Bancos e outras instituicdes financeiras com sede
no pafs inquirido (-)

¢) Bancos e outras instituicdes financeiras com sede
fora do pais inquirido (-)

5. Posicdes agregadas curtas e longas em opgdes
em moeda estrangeira face 3 moeda nacional

a) Posicodes curtas
i) opcdes de venda adquiridas

i) opg¢des de compra subscritas
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Total

Desagregacdo por prazos
(prazo residual, quando aplicdvel)

Mais de 1 més

Até 1 més .
e até 3 meses

Mais de 3 meses
e até 1 ano

b) Posi¢des longas
i) opcdes de compra adquiridas
ii) op¢des de venda subscritas

PRO MEMORIA: opgdes in-the-money
1. As taxas de cambio actuais

a) Posicdo curta

b) Posicdo longa
2. +5% (depreciagdo de 5 %)

a) Posicdo curta

b) Posicdo longa
3. — 5% (apreciacdo de 5 %)

a) Posicdo curta

b) Posicdo longa
4. +10 % (depreciagdo de 10 %)

a) Posicdo curta

b) Posicdo longa
5. =10 % (apreciacdo de 10 %)

a) Posicdo curta

b) Posicdo longa
6. Outros (especificar)

a) Posicdo curta

b) Posi¢do longa

IV. Rubricas pro memoria

1. A comunicar em tempo dtil com periodicidade normal

a) Divida de curto prazo em moeda nacional indexada a taxas de cdmbio

b) Instrumentos financeiros denominados em moeda estrangeira e liquidados por outros meios (p. ex. na moeda

nacional)
— contratos a prazo ndo transferiveis
i) posigdes curtas
ii) posicdes longas
— outros instrumentos
¢) Activos com garantia
— incluidos nos activos de reserva
— incluidos em outros activos em moeda estrangeira

d) Titulos emprestados e com acordo de recompra

— emprestados ou recomprados e incluidos na secgdo I

— emprestados ou recomprados mas ndo incluidos na sec¢do I

— tomados de empréstimo ou adquiridos e incluidos na secgdo I

— tomados de empréstimo ou adquiridos mas ndo incluidos na sec¢do I
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e) Activos de derivados financeiros (liquidos, ao preco de mercado)

— contratos a prazo
— futuros
— swaps
— opgoes

— outros

f) Derivados (a prazo, futuros ou contractos de op¢do) com um prazo residual superior a um ano, sujeitos a

valores de cobertura adicionais.

— posicdes agregadas curtas e longas em contratos a prazo e futuros em moeda estrangeira face & moeda
nacional (incluindo o prazo das trocas cambiais)

i) posi¢des curtas

i) posicdes longas

— posicdes agregadas curtas e longas de opc¢des em moeda estrangeira face a moeda nacional

i) posi¢des curtas
— opgoes de venda adquiridas
— opcdes de compra subscritas
i) posicdes longas
— opgdes de compra adquiridas

— opcdes de venda subscritas

2. A divulgar com menos frequéncia (uma vez por ano, por exemplo)

a) Composi¢do monetdria das reservas (por grupos de moedas)

— moedas no cabaz de DSE

— moedas ndo incluidas no cabaz de DSE

QUADRO 4

Posicdo do investimento internacional da drea do euro

Activos Liquidos

Passivos Liquidos

Liquido

Investimento directo
No exterior

— participagdes no capital e outros lucros
reinvestidos

i) IFM (excluindo bancos centrais)
ii) outros sectores

— outro capital
i) IFM (excluindo bancos centrais)
ii) outros sectores

No territério econémico inquirido

— participacdes no capital e outros lucros
reinvestidos

i) IFM (excluindo bancos centrais)
ii) outros sectores

— outro capital
i) IFM (excluindo bancos centrais)

ii) outros sectores

extra

extra

extra

extra

extra
extra

extra

extra

extra
extra
extra
extra

extra

extra
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Activos Liquidos Passivos Liquidos Liquido
II. Investimento de carteira
Titulos de participacdo no capital extraintra nacional
i) autoridades monetarias extra/intra —
ii) administra¢des publicas extrafintra —
ili) IFM (excluindo bancos centrais) extra/intra nacional
iv) outros sectores extrafintra nacional
Titulos de divida extrafintra nacional
— obrigagdes e outros titulos de longo prazo extrafintra nacional
i) autoridades monetdrias extra/intra nacional
ii) administragdes publicas extrafintra nacional
ili) IFM (excluindo bancos centrais) extrafintra nacional
iv) outros sectores extrafintra nacional
— instrumentos do mercado monetario extrafintra nacional
i) autoridades monetdrias extrafintra nacional
ii) administragdes ptblicas extra/intra nacional
iii) IFM (excluindo bancos centrais) extrafintra nacional
iv) outros sectores extrafintra nacional
lII. Derivados financeiros
i) autoridades monetarias extra extra extra
ii) administragdes ptiblicas extra extra extra
iii) IFM (excluindo bancos centrais) extra extra extra
iv) outros sectores extra extra extra
IV. Outro investimento
i) autoridades monetérias extra extra extra
— empréstimos/numerério e depdsitos extra extra extra
— outros activos|passivos extra extra extra
ii) administra¢des publicas extra extra extra
— créditos comerciais extra extra extra
— empréstimos/numerério e depdsitos extra extra extra
— outros activos/passivos extra extra extra
iii) IFM (excluindo bancos centrais) extra extra extra
— empréstimos/numerério e depdsitos extra extra extra
— outros activos/passivos extra extra extra
iv) outros sectores extra extra extra
— créditos comerciais extra extra extra
— empréstimos/numerdrio e depdsitos extra extra extra
— outros activos/passivos extra extra extra
V. Activos de reserva
Ouro_monetdrio extra
Direitos de saque especiais extra
Posicio de reserva no FMI extra
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Activos Liquidos Passivos Liquidos Liquido

Moeda estrangeira extra

— numerdrio e depésitos extra

— junto de autoridades monetérias extra

— junto de IFM (excluindo bancos cen- extra
trais)

— titulos em carteira extra

— participa¢des no capital extra

— obrigacdes e outros titulos de longo extra
prazo

— instrumentos do mercado monetario extra

— derivados financeiros extra

Outros activos extra

As posi¢des do investimento internacional para o final de 1999 e o final de 2000 devem referir-se aos dados «nacionais».

«extrar significa transac¢des com ndo residentes na drea do euro (nos activos de investimento de carteira e respectivos rendimentos
refere-se a residéncia dos emitentes).

dntra: significa transacgdes transfronteiras dentro da drea do euro.

«nacional»  significa o total de todos os titulos emitidos por residentes dos Estados-Membros envolvidos nas transac¢des transfronteiras
(utilizado apenas em conexdo com responsabilidades na rubrica investimentos de carteira e o saldo liquido dos derivados
financeiros).

ANEXO IV

CONCEITOS E DEFINICOES A UTILIZAR NAS ESTATf§TICAS DA BALANCA DE PAGAMENTOS, DO MO-
DELO DAS RESERVAS INTERNACIONAIS E DA POSICAO DE INVESTIMENTO INTERNACIONAL A COMU-
NICAR AO BANCO CENTRAL EUROPEU

A fim de tornar possivel a elaboracdo de estatisticas externas agregadas significativas para o territério econémico dos
Estados-Membros participantes, estabeleceram-se conceitos e definicdes no dominio das estatisticas da balanca de
pagamentos (balanca de rendimentos, balanga financeira e de capital), do modelo de reservas internacionais e das
estatisticas da posicdo de investimento internacional. Estes requisitos baseiam-se no chamado Conjunto de Medidas a
Tomar (Julho de 1996) e em outros documentos aprovados pelo Conselho do Banco Central Europeu (BCE). Na
formulagdo destes conceitos e defini¢des utilizaram-se como referéncia as normas internacionais actualmente em vigor,
tais como as recomendacdes da Balanga de Pagamentos (Manual da Balanga de Pagamentos — 5.* Edi¢do (BPM5) do
Fundo Monetdrio Internacional (FMI), e o «modelo do FMI/Banco de Pagamentos Internacionais para as reservas
internacionais e liquidez em moeda estrangeira»). As propostas de harmonizacdo mais importantes estio enumeradas
a seguir. Sdo fornecidas orientagdes mais detalhadas nos respectivos relatdrios, para os quais se fornecem os cédigos de
referéncia entre paréntesis. Os referidos documentos ndo fazem parte do presente texto legal.

1. Conceitos e defini¢des de rubricas seleccionadas
1.1. Rendimentos de investimento (ST/SC/BP/INCO9801)

Definigdo: Os rendimentos de investimento incluem quer os rendimentos resultantes da detengdo de um activo
financeiro estrangeiro por uma entidade residente quer os rendimentos resultantes da detengdo de um
activo financeiro nacional por uma entidade ndo residente.

Cobertura: Os rendimentos de investimento incluem receitas e pagamentos relativos a investimento directo,
investimento de carteira e outros rendimentos e receitas de investimento dos activos de reserva.
Os requisitos relativos as rubricas principais mensais, para além das da balanca de pagamentos
trimestral e anual, sdo praticamente idénticos aos Componentes Modelo do FMI, tal como definidos
no MBP5. A principal diferenca é que o BCE ndo exige uma desagregacdo dos rendimentos de
investimento directo das participacdes no capital em lucros distribuidos e ndo distribuidos.

Data Os rendimentos de juros sio registados com base na periodiza¢do dos rendimentos (o que ndo é
de registo:  necessdrio para os dados mensais). Os dividendos sdo registados a partir da data em que se tornam
pagaveis.
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1.2. Balanga de capital (STA/WGS/BOP/CAPITAL96)

Definigdo:

Cobertura:

A definicio da balanca de capital abrange as transferéncias de capital e a aquisi¢do/cedéncia de
activos ndo produzidos e ndo financeiros. As transferéncias correntes devem ser registadas na balanga
corrente.

Os componentes-modelo da balanca de capital consistem numa desagregacdo sectorial em Adminis-
tragdo Piiblica e outros sectores, ¢ numa desagregacio posterior mais detalhada. O BCE procederd
apenas a uma compilacdo da soma total da balanca de capital, para a qual ndo é necessdria qualquer
desagregacdo. A separacdo entre transferéncias correntes e de capital é importante, dependendo
geralmente, na prética, da utilizacdo da transferéncia por parte do pais destinatdrio.

1.3. Investimento directo (STA/WGS/BOP/DI95)

Definigdo:

Cobertura:

De acordo com os modelos internacionais (FMI/OCDE), a detencdo de 10 % ou mais das accdes de
uma empresa indica a existéncia de interesse a longo prazo por parte do investidor directo e cons-
titui, consequentemente, uma relacio de investimento directo. Uma relagio baseada neste critério
pode existir directamente entre duas entidades, ou indirectamente através de uma terceira entidade,
que se encontra ela propria numa relagio de investimento directo com as outras duas. Consequen-
temente, pode haver lugar a uma relagio de investimento directo entre uma série de empresas
relacionadas, independentemente das ligacdes envolverem uma tnica ou vdrias cadeias. Pode ainda
estender-se a rela¢des indirectas, tal como acontece com as sociedades sucursais, sub-sucursais e
associadas de empresas em que hd investimento directo, assim como com as sucursais em relacio
de grupo (empresas irmas).

As entidades com um objectivo especifico (EOE) sdo consideradas como investidores directos normais
efou empresas de investimento directo. Os BCN dos Estados-Membros participantes que ndo se
encontrem em posi¢do de aplicar esta recomendacio devem fornecer dados sobre as referidas
entidades em separado. A fim de evitar discrepancias, e em conformidade quer com as recomenda-
¢des do FMI, quer com as directrizes do Eurostat, as relagdes de investimento directo sdo registadas
utilizando o principio «direccional». O método de cdlculo e a data de registo sdo objecto de acordo, a
fim de se assegurar a coeréncia na compilacdo dos lucros reinvestidos. As operac¢des financeiras entre
empresas, incluindo os créditos comerciais, sdo consideradas capital de investimento directo.

1.4. Investimento de carteira (STA/WGS/BOP/PORT95)

Definigdo:

Cobertura:

Data
de registo:

O investimento de carteira da drea do euro inclui i) titulos de participagdo no capital e ii) titulos de
divida sob a forma de obriga¢des e outros titulos de longo prazo e instrumentos do mercado
monetdrio, excepto se forem classificados como investimento directo ou activos de reserva. Os
derivados financeiros, assim como os acordos de recompra e empréstimos de obrigacdes ndo sio incluidos
no investimento de carteira.

Os titulos de participagdo no capital englobam todos os instrumentos que representam créditos sobre
o valor residual das empresas legalmente constituidas, depois de satisfeitas todas as suas dividas. As
acgdes ordindrias ou preferenciais e os titulos de participagdo ou outros titulos semelhantes sio,
normalmente, representativos de participagdes no capital de uma sociedade. Incluem-se igualmente
nesta rubrica as operagdes/detengdes de ac¢des de organismos de investimento colectivo (como, por
exemplo, dos fundos de investimento).

As obrigagdes e outros titulos de longo prazo s3o, em principio, titulos emitidos com um prazo de
vencimento inicial superior a um ano, que normalmente conferem ao seu detentor i) o direito
incondicional a um rendimento pecunidrio fixo ou a um rendimento pecunidrio varidvel contratual-
mente determinado (sendo o pagamento dos juros independente das receitas do devedor), e ii) o
direito incondicional a um montante fixo para reembolso do capital original em data ou datas
pré-determinadas.

Ao contrério das obrigagdes e outros titulos de longo prazo, os instrumentos do mercado monetdrio
sdo titulos emitidos com um prazo de vencimento inicial inferior ou igual a um ano. Geralmente,
estes conferem ao seu detentor o direito incondicional de receber um montante fixo e determinado
numa data pré-determinada. Estes instrumentos sio normalmente comercializados, com desconto, em
mercados organizados, dependendo esse desconto da taxa de juro e do prazo de vencimento residual.

O registo de operagdes em rubricas financeiras ocorre quando o credor e o devedor procedem ao seu
registo contabilistico, respectivamente, a crédito e a débito (de acordo com o MBP5).

Foram acordadas recomendacdes no tocante aos métodos de registo da balanca de pagamentos com
base numa periodizacio dos rendimentos (STA/WGS/BOP/ACC9711). Relativamente a balanca de
pagamentos do territério econémico dos Estados-Membros participantes, a periodizacdo dos rendi-
mentos s6 é exigida numa base trimestral e anual. Ndo é necessdrio o registo das rubricas principais
mensais da balanca de pagamentos com base na periodizacdo dos rendimentos.
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1.5. Derivados financeiros (Abril de 1997, Outubro de 1997, Abril de 1998: STA/WG/BOP/SG59802)

Definigdo:

Cobertura:

Data
de registo:

Os derivados financeiros sdo instrumentos financeiros relacionados com um determinado instru-
mento financeiro, indicador ou mercadoria, através dos quais riscos financeiros especificos podem
ser negociados enquanto tal nos mercados financeiros. As operagdes sobre derivados financeiros sio
consideradas como operagdes separadas, e ndo como elementos integrantes do valor das transaccdes
subjacentes com as quais possam estar relacionadas.

As operagoes sobre, e as posigoes relativas a, opgoes, futuros, swaps, contratos a prazo sobre taxas de
juro, derivados de crédito e derivados incorporados em titulos sdo registados na balanca de paga-
mentos, nas reservas internacionais e na posigao de investimento internacional.

Os pagamentos de margem inicial sdo encarados como varia¢des nos depésitos, devendo ser regis-
tados, se identificdveis, na rubrica «outro investimento». O tratamento dos pagamentos de variagdes
de margem depende da forma que essa variagdo assume: as variagdes de margem nas opgdes sdo
consideradas, em principio, como variagdes nos depdsitos, devendo ser registadas, se identificaveis,
na rubrica «outro investimento». Os pagamentos de variagdes de margem nos futuros sio conside-
rados, em principio, como operagdes sobre derivados, devendo ser registados na rubrica «derivados
financeiros».

No caso das opgdes, o prémio total (isto é, o preco de comprajvenda das opcdes e a respectiva
comissdo) deve ser registado como derivado financeiro.

A circulagio liquida dos fluxos de liquidagdo associados a derivados de taxa de juro deve ser
registada nos derivados financeiros.

Os derivados incorporados em titulos devem ser registados juntamente com o instrumento financeiro
subjacente, ndo devendo ser registados e avaliados em separado na balanga de pagamentos, nas
reservas internacionais e nas estatisticas da posicdo de investimento internacional.

A classificacdo de instrumentos especificos de derivados de crédito deve ser determinada caso a caso.

A avaliagdo de derivados financeiros deve ser efectuada a precos de mercado.

O registo das transac¢des em rubricas financeiras ocorre quando o credor e o devedor procedem ao
seu registo contabilistico, respectivamente, a crédito e a débito (de acordo com o MBP5). Devido a
problemas préticos em se proceder a adequada distingdo entre os fluxos de activos e de passivos em
relagdo a alguns derivados financeiros, todas as operagdes sobre derivados financeiros na balanga de
pagamentos do territorio econémico dos Estados-Membros participantes tém vindo a ser registadas,
por enquanto, em termos liquidos. As posi¢cdes do activo e do passivo relativas aos derivados
financeiros sdo registadas com base em valores brutos nas estatisticas da posi¢do de investimento
internacional, com excepgdo dos derivados financeiros que se incluam na categoria dos activos de
reserva, os quais sdo registados com base em valores liquidos.

1.6. Outro investimento (STA/WG/BOP/OTH95)

Definigdo:

Cobertura:

A rubrica «outro investimento» é definida como uma categoria residual que inclui todas as opera¢des
financeiras ndo abrangidas pelas rubricas «nvestimento directo», «investimento de carteira», «deriva-
dos financeiros» ou «activos de reservan.

A rubrica «outro investimento» abrange créditos comerciais, empréstimos/numerdrio e depdsitos e
outros activosfoutras responsabilidades (de acordo com o MBP5).

As posicdes e operagdes entre os BCN decorrentes de operagdes liquidadas através do TARGET
devem ser registadas, com base em valores liquidos, no activo na rubrica «empréstimos e depdsitos
de outros investimentos de autoridades monetarias».

A pritica contabilistica dos bancos constitui o principio orientador para o tratamento na balanga de
pagamentos de acordos de recompra, operacdes de venda/recompra e empréstimos de obrigacdes, ao
invés do critério de «transferéncia de propriedade». Na auséncia de uma norma contabilistica inter-
nacionalmente aceite deve adoptar-se, de comum acordo com o BCE, uma pritica comum que
satisfaga as necessidades estatisticas. Esta recomendagdo aponta no sentido do registo, como emprés-
timos com garantia, dos acordos de recompra genuinos, das operagdes de venda/recompra e dos
empréstimos de obrigagdes.
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Data
de registo:

Os principios de «transferéncia de propriedade», «data da liquidacdo» e «data de pagamento» estio em
conformidade com as recomendagdes do FML

Para a obten¢do de dados agregados consistentes no tocante ao territorio econémico dos Estados-
-Membros participantes, ndo se efectua qualquer distingdo entre empréstimos e depdsitos por sector,
nem se utiliza qualquer desagregacio por prazos. Relativamente aos dados trimestrais e anuais
utiliza-se uma apresentacdo sectorial da desagregacdo compativel com os Componentes Modelo do
FMI. Os Estados-Membros poderdo adicionar detalhes nas estatisticas nacionais.

Em relagdo as rubricas principais mensais é necessdrio distinguir entre movimentos de curto e de
longo prazo no sector bancirio.

1.7. Activos de reserva

Definigdo:

Cobertura:

De acordo com as recomendac¢des do MBP5, os activos de reserva da drea do euro sdo disponibi-
lidades que apresentam um alto grau de liquidez, negociabilidade e credibilidade, em poder do BCE
(cactivos de reserva comuns») e dos BCN dos Estados-Membros participantes («activos de reservas
nacionais») face a ndo residentes na drea do euro e expressas em moeda estrangeira (isto é, em outras
moedas que ndo o euro). Estes incluem ainda ouro, direitos de saque especiais (DSE) e a posigdo de
reserva no FMIL Os activos afins do BCE e dos BCN dos Estados-Membros participantes que nio se
encaixem nesta defini¢do, nomeadamente as disponibilidades expressas em euros face a ndo residen-
tes e as disponibilidades expressas em moeda estrangeira face a residentes da drea do euro como, por
exemplo, depdsitos em moeda estrangeira junto de institui¢des bancdrias residentes na drea do euro
ndo devem, por essa razdo, ser considerados nas estatisticas externas como activos de reserva da drea
do euro. As posicdes em moeda estrangeira detidas pelas administragdes dos Estados-Membros
participantes também ndo devem ser consideradas como activos de reserva.

As operagdes e posi¢des de activos de reserva na drea do euro sdo apresentadas na balanca de
pagamentos e na posi¢do de investimento internacional da drea do euro, respectivamente. Esta
apresentacdo obedece aos Componentes Modelo do MBP5, apesar da introducdo de uma categoria
separada para os derivados financeiros, de acordo com o esquema geral adoptado pelo FMI. Os
haveres em activos de reserva, incluindo o ouro, devem ser valorizados na posi¢do de investimento
internacional com recurso aos pregos médios de fecho de mercado no final dos respectivos periodos,
e convertidos em euros aplicando as taxas de cimbio médias de fecho de mercado em vigor no
dltimo dia do perfodo de referéncia; as opera¢des sobre reservas devem ser registadas na balanga de
pagamentos ao preco de mercado no momento da transac¢do e convertidas em euros aplicando as
taxas de cdmbio do mercado no momento da transaccio. O rendimento de activos de reserva deve
ser registado de forma indiferenciada sob «outro investimento» na rubrica dos rendimentos de
investimento, e incluir os rendimentos de juros das reservas compostas por titulos de divida, com
base numa periodizagdo dos rendimentos pelo menos trimestral. Os activos de reserva na balanga de
pagamentos e na posi¢do de investimento internacional devem ser compilados numa base bruta, sem
qualquer compensagdo das responsabilidades relacionadas com as reservas (3 excep¢do da categoria
de derivados financeiros, a serem registados pelos valores liquidos).

O conceito de que as reservas utilizdveis, mais do que as reservas brutas, podem constituir um
indicador mais importante da capacidade de um pais para cumprir as suas obriga¢des cambiais,
conforme constem da balanca de pagamentos e da posicdo de investimento internacional, tem vindo
a ganhar importancia e foi adoptado no SDDS (Special Data Dissemination Standard) do FMI. Para
calcular as reservas utilizdveis é necessdrio complementar os dados sobre as reservas brutas com
informagdo sobre outros activos em moeda estrangeira e sobre responsabilidades relacionadas com as
reservas. Da mesma forma, os dados mensais (valores brutos) sobre os activos de reserva do Euro-
sistema sdo complementados com informagdo sobre activos em moeda estrangeira e drenagens
liquidas a curto prazo, pré-determinadas e contingentes, sobre os activos de reserva (valores brutos)
classificados de acordo com o respectivo prazo residual. Além disso, em relagdo as moedas deve-se
igualmente efectuar a distingdo entre activos de reservas brutas expressos nas moedas dos DSE (no
total) e outras moedas (no total), a intervalos trimestrais.

Quanto a rubricas especificas, os haveres de ouro monetdrio devem manter-se inalterados em todas
as operagdes reversiveis que envolvam ouro (swaps de ouro, acordos de recompra, empréstimos e
depdsitos). As operagdes de acordos de recompra relativos a titulos em carteira expressos em moeda
estrangeira originam um aumento no montante total de activos de reserva dos BCN devedores em
virtude de os titulos em carteira recomprados se manterem no balanco; no caso de acordos de
recompra reversiveis, a autoridade monetdria credora ndo deve registar qualquer variagio no mon-
tante total de activos de reserva se a contraparte ndo residente for outra autoridade monetiria ou
instituicio financeira, devido ao facto de o crédito sobre o devedor ser, assim, considerado como
activo de reserva.

2. Métodos de distribuicio geogrifica (STA/WGS/BOP/GE096)

As dificuldades que surgem na compilacdo das estatisticas da balanca de pagamentos e da posi¢do de investimento
internacional desagregadas por situacdo geogréfica devem ser resolvidas de uma forma escalonada. Este método
contempla trés etapas tendentes a satisfazer as exigéncias relativas aos dados, que se vdo tornando progressivamente
mais rigorosas. O investimento de carteira, o rendimento do investimento de carteira e os derivados financeiros
merecem uma atengdo especial:
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2.1. Estratégia geral (a ser aplicada a todas as rubricas da balanga de pagamentos e da posicdo de investimento
internacional — com as excepcdes a seguir indicadas)

Etapa 1:

Etapa 2:

Etapa 3:

2.2. Investimento

Etapa 1:

Etapa 2:

Etapa 3:

Método de compilagdo ao nivel da drea do euro: soma dos totais nacionais das opera¢des/posicdes
liquidas.

Este método tem sido aplicado desde 1999 no tocante a posi¢do de investimento internacional.

Método de compilagio ao nivel da drea do euro: soma separada das opera¢des/posi¢des com ndo
residentes relativamente aos créditos e débitos e aos activos e passivos liquidos (activos/balanga de
pagamentos e passivos/posi¢do de investimento internacional).

Em relagdo aos dados exigidos a nivel dos BCN, impde-se a constatagio em separado das operacdes|
[posi¢des entre residentes dos Estados-Membros participantes e ndo residentes na drea do euro.

Este método tem sido aplicado a balanca de pagamentos desde Janeiro de 1999.

Data-limite para a sua aplicagdo no tocante a posi¢do de investimento internacional: final de Setem-
bro de 2002 (dados referentes ao final de 2001).

Método de compilagdo ao nivel da drea do euro e dados exigidos a nivel dos Estados-Membros:
semelhantes aos mencionados para a etapa 2, mas incluindo uma desagregacdo geogrifica das
operacdes/posicdes fora da drea do euro. Apenas serd necessirio no que se refere as estatisticas
trimestrais e anuais.

Data-limite para a sua aplicagdo no tocante a posi¢do de investimento internacional: final de Setem-
bro de 2004 (dados referentes ao final de 2003).

de carteira

Método de compilagdo ao nivel da drea do euro: soma dos totais nacionais das operacdes/posi¢des
liquidas do investimento de carteira.

Este método tem sido aplicado a posicdo de investimento internacional desde 1999.

Método de compilagdo ao nivel da drea do euro: adi¢do separada, na rubrica «activos de investimento
de carteirar, dos totais nacionais das operacdes/posi¢des relativas aos titulos emitidos por nio
residentes. Consolidagdo das operagdes/posi¢des liquidas relativas as responsabilidades liquidas totais
nacionais e das operagdes/posicdes relativas aos titulos emitidos por residentes dos Estados-Membros
participantes na rubrica «responsabilidades do investimento de carteira».

Em relacdo aos dados exigidos a nivel dos BCN: operacdes/posices relativas a activos de investi-
mento de carteira desagregadas em operagdes/posicdes relativas a titulos da drea do euro emitidos e
adquiridos por residentes dos Estados-Membros participantes e outros titulos. Para tal serd necessdrio
identificar o emitente do titulo (o devedor), a fim de determinar se se trata, ou ndo, de um residente
de um Estado-Membro participante. Apenas sio necessdrios valores liquidos totais nacionais no
tocante as operagdes/posicdes relativas as responsabilidades de investimento de carteira.

As posic¢des do investimento de carteira abrangidas pela posicdo de investimento internacional devem
ser compiladas com base em simples dados de saldos relacionados com o total de participagdes de
capital e de titulos de divida de curto e de longo prazo emitidos por nio residentes na drea do euro
em carteira no final do ano, tirando partido do facto de os requisitos impostos pelo BCE relativa-
mente aos dados serem totalmente coerentes com a participagdo no Inquérito Coordenado sobre o
Investimento de Carteira do FMIL.

Este método tem sido aplicado as operagdes de investimento de carteira desde Janeiro de 1999.

Data-limite para a sua aplicacio relativamente aos saldos do investimento de carteira: final de
Setembro de 2002 (dados referentes ao final de 2001).

Método de compilagdo ao nivel da drea do euro e dados exigidos a nivel dos Estados-Membros:
semelhantes aos mencionados para a etapa 2, mas incluindo uma desagregacdo geografica (ainda ndo
especificada) das operagdes/posi¢des fora da drea do euro a registar no activo. Ndo é necessdria a
desagregacdo geogréfica das operagdes/posicdes fora da drea do euro relativamente ao passivo. A
etapa 3 s6 é aplicdvel as estatisticas trimestrais e anuais relativas a operacdes e as estatisticas anuais
relativas a posigdes.

Data-limite para a sua aplicacdo relativamente as posi¢cdes do investimento de carteira (a registar
apenas no activo): final de Setembro de 2004 (dados referentes ao final de 2003).
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2.3. Rendimento do investimento de carteira

2.4,

Etapa 1:

Etapa 2:

Etapa 3:

Método de compilagdo ao nivel da drea do euro: soma dos totais nacionais das operagdes liquidas de
rendimento de investimento.

Método de compilagdo ao nivel da drea do euro: soma das operacdes de rendimento de créditos
resultantes de activos de investimento de carteira emitidos por ndo residentes. Consolidagio das
operagdes de rendimento de débitos resultantes do total nacional de responsabilidades liquidas e
das operacdes de crédito resultantes de titulos emitidos por residentes nos Estados-Membros parti-
cipantes.

Em relagdo aos dados exigidos a nivel dos BCN: operacdes de rendimento de crédito do investimento
de carteira desagregadas em operacdes resultantes de titulos emitidos por residentes nos Estados-
-Membros participantes e de titulos emitidos por residentes de outros paises. Para tal serd necessdrio
identificar o emitente do titulo (o devedor), a fim de determinar se se trata, ou ndo, de um residente
de um Estado-Membro participante. Serdo apenas necessdrios valores totais nacionais no tocante as
operagdes de débito resultantes de responsabilidades do investimento de carteira.

Em aplicagdo desde Janeiro de 2000.

Método de compilagdo ao nivel da drea do euro e requisitos relativamente aos dados ao nivel dos
BCN: semelhantes aos mencionados para a etapa 2, mas incluindo uma desagregacido geogrifica das
operagdes de crédito fora da drea do euro. Nido ¢ necessdria a desagregagdo geogrifica das operagdes
de rendimento fora da drea do euro no tocante aos débitos. A etapa 3 sb ¢ aplicdvel as estatisticas
trimestrais e anuais.

Derivados financeiros

Operacdes

Etapa 1:

Posi¢des
Etapa 1:

Etapa 2:

Etapa 3:

Os requisitos relativamente as operacdes sobre derivados financeiros com contrapartes de fora da
drea do euro limitam-se a apresentagdo desta rubrica em termos liquidos.

Método de compilagdo ao nivel da drea do euro: soma dos totais nacionais das operagdes liquidas
sobre derivados financeiros.

Método de compilagdo ao nivel da drea do euro: soma dos totais nacionais das posicdes liquidas
relativas aos derivados financeiros.

Em aplicagdo desde 1999.

Método de compilagio ao nivel da drea do euro: adicio separada, no activo e no passivo, das
posicdes liquidas relativas aos derivados financeiros junto de nio residentes.

Dados exigidos relativamente aos BCN: identificagdo separada das posi¢Oes entre residentes nos
Estados-Membros participantes e posi¢des junto de residentes de outros paises (fora da drea do euro),
conforme o definido pela localizacio do mercado onde tal for relevante, ou da prépria contraparte
para os derivados financeiros do mercado de balcio.

Data-limite para a sua aplicagdo: final de Setembro de 2002 (dados referentes ao final de 2001).

Desagregacdo geogréfica nas posicdes fora da drea do euro em derivados financeiros. Esta apenas é
necessdria para as estatisticas trimestrais e anuais.

Classificagdo por sector institucional nos agregados da drea do euro

A desagregacdo por sector dos agregados da drea do euro inclui autoridades monetarias, administragdes publicas,
instituicdes financeiras monetdrias (IFM) e outros sectores da drea do euro.

Autoridades monetdrias

O sector das «autoridades monetdrias» das estatisticas da drea do euro é constituido pelo Eurosistema, ou seja, o
BCE e os BCN dos Estados-Membros participantes.
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Sector das Administragdes Piblicas

O sector das «Administracdes Pablicas» das estatisticas da drea do euro enquadra-se na defini¢do atribuida ao
mesmo no SCN 93 e SEC 95, e inclui as seguintes unidades:

— administracio central,

— administragdo estatal/regional,

— administragdo local,

— fundos de seguranca social.

Instituicdes Financeiras Monetdrias (IFM), excluindo as autoridades monetdrias

Este sector é idéntico ao sector do IFM das estatisticas monetdrias e bancdrias (excluindo autoridades monetdrias).
Inclui:

i) instituicdes de crédito, tal como definidas na legislacio comunitria, isto é, empresas cuja actividade consista em
receber do publico depdsitos ou outros fundos reembolsdveis (incluindo as receitas da venda de obrigacdes
bancérias ao publico) e conceder crédito por conta prépria, e

i) todas as outras institui¢des financeiras residentes, cuja actividade consista em receber depdsitos efou substitutos
muito préximos de depdsitos de entidades que ndo as IFM, bem como conceder créditos efou efectuar inves-
timentos mobilidrios por conta propria (pelo menos em termos econémicos).

Outros sectores

A categoria «outros sectores» das estatisticas da drea do euro inclui uma série de unidades institucionais, em
especial:

i) outras institui¢des financeiras ndo incluidas na defini¢do de IFM, tais como organismos de investimento colec-
tivo ndo considerados como fundos do mercado monetdrio, organismos de investimento imobilidrio, operadores
de bolsa, institui¢des de crédito hipotecdrio, companhias de seguros, fundos de pensdes e institui¢des financeiras
auxiliares, e

ii) institui¢des ndo financeiras, tais como empresas ndo financeiras publicas e privadas, institui¢des sem fins
lucrativos ao servico das familias e familias.
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ANEXO V

TRANSMISSAO DE DADOS AO BANCO CENTRAL EUROPEU

O intercambio da informagdo estatistica de que o Banco Central Europeu (BCE) necessita depende da utilizacio da
ESCB-Net (Rede SEBC). Qualquer intercimbio de dados dentro do SEBC é baseado no mesmo modelo conceptual de
dados.

Os bancos centrais nacionais devem cumprir as recomendagdes abaixo descritas de modo a assegurar que a transmissdo
de dados funcione de forma satisfatoria, particularmente no que se refere aos seguintes pontos:

— Integralidade dos dados: os bancos centrais nacionais devem comunicar todas as chaves de séries necessirias. A
auséncia desta informacdo ou a comunicagio de chaves de séries ndo listadas serd considerada uma prestacio de
informagdo insuficiente. No caso de faltar uma observacdo, a omissdo serd registada utilizando o respectivo c6digo
do estado da observagdo. Para além disso, quando as revisdes forem efectuadas apenas num sub-sector das chaves
das séries, as regras de validacdo deverdo ser aplicadas a toda a balanga de pagamentos.

— Sinais convencionados: a transmissdo de dados dos bancos centrais nacionais ao BCE, assim como a Comissdo
Europeia (Eurostat) obedece a uma convencdo de sinais uniformes para todos os dados a comunicar. De acordo com
a referida convengdo, os créditos e os débitos na balanca corrente e de capital devem ser comunicados com um sinal
de +, enquanto os saldos liquidos devem ser calculados e comunicados como créditos menos débitos. Na balanga
financeira, as diminuigdes dos activos liquidos/aumentos dos passivos liquidos devem ser comunicados com um sinal
de +, devendo os aumentos dos activos liquidos/diminui¢des dos passivos liquidos ser indicados com um sinal de —.
Os saldos liquidos devem ser calculados e comunicados como variagdes liquidas dos activos mais varia¢des liquidas
dos passivos.

Na transmissdo dos dados sobre a posi¢do do investimento internacional as posi¢des liquidas devem ser calculadas e
comunicadas como a posi¢do activa menos a posicdo passiva.

— Identidade contabilistica dos dados: as regras de validacio completas que foram distribuidas e que se encontram a
disposigdo dos interessados, a pedido destes, devem ser adoptadas pelos bancos centrais nacionais antes da trans-
missdo dos dados ao BCE.

ANEXO VI

ACOMPANHAMENTO DOS METODOS DE COMPILACAO ESTATISTICA

O Banco Central Europeu (BCE) acompanhard os métodos de compilagdo utilizados para a prestagdo de informagdo
sobre as estatisticas da balanga de pagamentos e da posi¢do de investimento internacional, assim como os conceitos e
defini¢des aplicados regularmente pelos Estados-Membros participantes na drea do euro. Este acompanhamento serd
levado a cabo em conjunto com a actualizacdo e manuten¢do do documento intitulado «Métodos Estatisticos da Balanga
de Pagamentos/Posicdo de Investimento Internacional da Unido Europeia» (Livro da BdP) e seguindo um procedimento de
revisio semestral.

O Livro da BdP contém informagdes sobre a estrutura dos dados estatisticos da balanca de pagamentos e da posi¢do de
investimento internacional para todos Estados-Membros. Inclui descri¢des detalhadas de métodos de compilagio de
dados e dos conceitos e defini¢des aplicados, assim como informagdes sobre desvios em relagdo as defini¢des acordadas
para as estatisticas da balanca de pagamentos e da posicdo de investimento internacional nos Estados-Membros.

O Livro da BdP serd actualizado anualmente, em estreita cooperagdo com os Estados-Membros.

A revisdo semestral faz parte do processo de actualizagio do Livro da BdP. O procedimento para a realizacio desta
revisdo semestral baseia-se em relatérios a aprovar pelo Conselho do BCE, referentes ao tratamento estatistico dos
rendimentos de investimento e balanca financeira nas estatisticas da balanga de pagamentos e da posicdo de investi-
mento internacional, constituindo assim uma base para a avaliagdo, efectuada pelo BCE, da qualidade dos dados que lhe
sdo fornecidos para as estatisticas da balanca de pagamentos.




